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I'Unita IA MONETA UNICA 5 Venerdi 8 gennaio 1999
& Lungo vertice ieri a Francoforte  L'istituzione monetaria non appoggera & Nessun «rilassamento» sui bilanci IN
dei banchieri centrali europei l'idea di un accordo intermazionale «Danneggerebbe le condizioni dei prezzi PRIMO
PIANO

11 primo dopo il lancio dell’euro

La Bce gela le attese sui tassi di interesse

Duisenberg: «Restano al 3%». E con i governi riparte lo scontro sui deficit

Tagliano
Gran Bretagna
e Danimarca

I Danimarcae Gran Bretagna,
due deiquattro paesiUe (con
Svezia e Grecia) ad essereri-
mastifuoridallamoneta uni-
ca, taglianoilorotassi.Lapri-
maadarel’annuncio éstata
laBancadiDanimarca, che
haridottoil suotassodiriferi-
mento sulle operazioni pron-
ti-termine di 20 centesimidi
punto, portandolodal 3,95%
al3,75%. Sitrattadellasesta
riduzione operataa partire
dall’8 ottobre scorso, ed éfi-
nalizzataamantenere stabile
ilrapportodicambiotralaCo-
ronael’euro. litassodiscon-
torestainvariatoal 3,50%.

Dal cantosuo,laBanca
d’Inghilterra haannunciatodi
averridottodi 25 puntibase
al6%iltassobase diriferi-
mento. Ladecisionedell’isti-
tuto diemissione britannico,
sullasciadell’analogamossa
dellaBancadiDanimarca, e
stataannunciataaconclusio-
nedellariunione del Comitato
monetarioiniziatamercoledi,
ed ha coltodi sorpresail mer-
cato.LaBorsadilLondraha-
reagito conunrecuperodicir-
ca40 puntibaseriducendo
pochiminutidopole perdite
allo 0,17%. Nessunareazione
invece - almeno neimomenti
successiviall’annuncio-da
partedellasterlina, stabile
sull’Euro.

DALL’INVIATO
ANTONIO POLLIO SALIMBENI

FRANCOFORTE Non cisaraunari-
duzione dei tassi euro nelle prossi-
me settimane. Néla Banca centra-
le europea appoggera I'idea di un
accordo internazionale per limi-
tare le fluttuazioni di dollaro, euro
eyen in «corridoi» prestabiliti. So-
no questii due messaggi del presi-
dente della Bce Duisenberg alla
prima uscita pubblica dopo il lan-
cio dell’euro. In un colpo solo i
banchieri centrali europei (ieri si
sono incontrati a Francoforte per
un vertice durato parec-

chie ore, presente anche i p ernp
il governatore Fazio) L0 STOP
hanno gelato le aspetta- DI WIM

tive di un maggiore atti- | a prossime
vismo che si erano subi- L.

to formate sui mercatifi-  Operazioni
nanziari nelle ore di eu-  del'11 e del
foria. Le prossime opera- )

zioni di finanziamento 18 gennaio

del sistema monetario garanno

annunciate per '11 e il
18 gennaio saranno alle
stesse condizioni della
precedente, offerte al

tasso fisso del 3%. Il con- della Bce
siglio dei governatori Wim
della Bce «intende man- Duisenberg

tenere il tasso principale
di rifinanziamento a
questo livello per il futuro preve-
dibile». Quanto ¢ «lunga» la previ-
sione della Bce? Duisenberg ha
evitato di rispondere. La Bce ritie-
ne di dover prevedere sintomi di
ripresa dell’'inflazione con un an-
ticipo di 18-24 mesi, ma la gittata
effettiva delle proiezioni che ven-
gono prese in considerazione ¢ in-
dubbiamente molto piti limitata.
Sta difatto chenon cisononé mo-
tivi perrialzareitassiné motivi per

ancora al 3%

Il presidente

H. Proepper/Ap

per limitare le fluttuazioni tra le monete

ridurli, come aveva chiesto qual-
che giorno fa il ministro delle fi-
nanze tedesche Lafontaine. Suun
allentamento della politica mo-
netaria contano i governi a causa
del peggioramento del ciclo eco-
nomico che rende piu elevati del
previsti i deficit pubblici. Quanto
alla scelta tedesca e francese (che
I'Italia vede di buon occhio) di
non raggiungere il pareggio di bi-
lancionel 2002, due accenni piut-
tosto significativi. II primo sui
principi: «A noi spetta praticare e
spiegare le decisioni in modo
chiaro e trasparente per guada-

gnare fiducia e credibilita, ai poli-
tici spetta praticare scelte orienta-
te alla stabilita fiscale visto che ¢
questa la loro prerogativa». Il se-
condo pitdiretto: «Qualsiasirilas-
samento nelle politiche fiscali
danneggerebbe le condizioni dei
prezzi cosi come la credibilita del
patto di stabilita e di crescita». La
tregua Bce-governi ¢ durata solo
qualchesettimana.

Calanoi tassi alungo termine e

questo significa che non ci sono
all’orizzonte segnali di ripresa in-
flazionistica. La crescita dei prezzi
in novembre ¢ stata solo dello
0,9%, ma l'’eurozona non € entra-
tain deflazione, cioe in una fase di
caduta generalizzata dei prezzi.
Questa si puo verificare se i prezzi
delle materie prime e alla produ-
zione dovessero cadere ulterior-
mente, ha spiegato il presidente
della Bce. L'inflazione pero puo
essere alimentata daaumenti sala-
riali superiori alle aspettative (in
Germania i metalmeccanici han-
no chiestoil 6,5% in pitr). Duisen-

bergammette che esistonoancore
«incertezze» nell’evoluzione del-
’economia mondiale: la crescitae
peggiorata nel terzo trimestre ‘98,
gli ordini dell'industria non van-
no bene mentre gli indici di fidu-
cia dei consumatori restano eleva-
ti. In sostanza alla forza dell’euro
rispetto al dollaro fa riscontro un
equilibrio economico precario.
Ma non ¢ troppo forte la mone-
ta unica? La Bce non si ¢ data un

e la credibilita del patto di stabilita»

obiettivo di cambio esplicito, il
corsodellavalutaeé «solounodegli
indicatori». Cio non deve essere
inteso, ha spiegato Duisenberg,
come «augusto disinteresse» per
I'andamento del cambio: «Sono
stato contento il 4 quando I'euro
si & apprezzato sul dollaro rispetto
alla base di partenza, sono stato
contento il giorno dopo che ¢ an-
dato un poco giti e sono contento
adessochehariguadagnato».
Nelle stesse orein cuiibanchieri
centrali facevano il punto sulla
partenzadell’euro e festeggiavano
lanascita del pit vasto sistema dei
pagamenti mai speri-
mentato al mondo solo
con qualche limitato in-
toppo (il valore delle
transazioni effettuate ha
raggiunto i mille miliar-
di di euro), il premier
giapponese cominciava
il suo viaggio europeo
conunaintenzione: pro-
porre un accordo inter-
nazionale sui cambi co-
me avvenne a meta degli
anni‘80.Lafontaineave-
va parlato esplicitamen-
tedizonetargetfradolla-
1o, euro e yen. Duisen-
berg ha detto che la Bce
non ci sta perché non si
tratta di una soluzione
realistica (stante la totale liberaliz-
zazione dei movimenti di capita-
le). Ha detto: «Qualche tempo fa
qui a Francoforte, Alan Green-
span ha dichiarato che unsistema
di target zone non ¢ realizzabile e
io seguo sempre con molta atten-
zione cio che dice il presidente
della Federal Reserve». Il dollaro
sara sfidato dall’euro come princi-
pale valuta diriserva, ma niente si
puofaresenzaocontrogliUsa.

«Ora un fronte comune per il lavoro»

Ciampi sprona gli imprenditori: tornate ad investire

DALL'INVIATO
RAFFAELE CAPITANI

REGGIO EMILIA II ministro del
Tesoro Carlo Azeglio Ciampi
cogliel’occasione della festa del
Tricolore per rilanciare sull’oc-
cupazione. Poi sprona gli im-
prenditori ad investire («abbia-
te fiducia, ci sono le condizio-
ni») ed elogia Romano Prodi
che incontra in un pranzo ami-
chevole: «L’euro ¢ merito del
suo governo ».

Intervenuto alle celebrazioni
del 202° anniversario della na-
scita della bandiera italiana il
ministro hafattoil punto sul fu-
turo dell’economia partendo
dal traguardo dell’Euro. Se quel-
I'obiettivo ¢ statoraggiunto, ora
tocca alla questione occupazio-
ne.

«La creazione di nuovi posti
di lavoro - ha sottolineato - ¢
pensiero dominante nell’azio-
ne del governo. A questo obiet-
tivo mira I'opera di risanamen-
to dell’'economia privata e di
quella pubblica. E stata ed ¢
un’opera profonda e incisiva
che ha provocato mutamenti
profondi nel comportamento
degli operatori». Ciampi ha ri-
cordato come punto d’avvio e
di svoltal’accordo del luglio del
'93 che hamodificato le relazio-
ni sociali. «Si € passati dallalogi-
ca del conflitto a quella della
concertazione che non € conso-
ciativismo né cogestione». Il
patto sociale siglato prima di
Natale «conferma e arricchisce»
quell’accordo e «mira a stimola-
rela crescita el'occupazione». E
il varo dell’Euro consentira di
affrontare in termini «unitari» e
con «decisioni comuni» un pro-
blema come quella dell’occupa-
zione «grave per l'intera euro-
pa».

Parlando nella sala del Trico-
lore del municipio di Reggio
Emilia Ciampi ha fatto il para-

Al novembre 1998
Lussemburgo 2,1 l

Paesi Bassi 3,6* .

Danimarca 4,2* -
Austria 4,4 -
Portogallo 4,4 -

G. Bretagna 6,3** -
Svezia 7,6 -
Belgio s, N

* Dati all’ottobre 1998 ** Dati al settembre
P&G Infograph

| SENZA LAVORO IN EUROPA

Irlanda 8,5 -
Germania 9,4 -
Finlandia 10,6 NG
Francia 11,8 _
itauia 12,3+

spagna 18,2 [ NEGN
euro11 10,8 NG
Ue 15 9,8 N

1998. Per la Grecia il dato non é disponibile
Fonte: EUROSTAT

nenegliUndici paesidellazonaeu

uncalo di 300.000 unita. Itassidi

mato dei «senzalavoro» (18,2%).

Eurolandia, stabile al 10,8%
il tasso di disoccupazione

I Anovembre del 1998 é rimasto stabile al 10,8%iltasso di disoccupazio-

vecedell’11,6%. Lo ha annunciato a BruxellesI'ufficio statistico Ue (Eu-
rostat) secondo cuinel novembre ‘98 é rimasto stabile ancheil tasso di
disoccupazione nei Quindicipaesidell’Ue, ossia al 9,8%, come nel mese
precedente. Secondo Eurostat, nello scorso mese dinovembreidisoccu-
pati diEurolandia erano 13,8 milioni, quellidel’'Unione europea 16,5 mi-
lioni. Rispetto al settembre del 1998 sié constatato, in entrambii casi,

dati pitirecentia disposizione di Eurostat, sono stati segnalatiin Lus-
semburgo (2,1%) einOlanda (3,6%), mentre laSpagna conservail pri-

(ottobre 1998) indicano unadisoccupazione del 12,3%.

ro.Nelnovembre 1997 iltassoerain-

disoccupazione piii bassi, secondoi

Per’Raliale ultime cifre disponibili

gone tra il significato della ban-
diera e quello del’Euro. «Come
il tricolore ci ha unito e ciunisce
inunanazioneeal tempo stesso
ci ha collegato e ci collega ad al-
tri popoli richiamando valori
che trascendono i confini geo-
grafici, cosil’Euroé momentodi
unione europea nella conferma
dei caratteri specifici di ogni
paese che vi fa parte. La bandie-
ra ¢ simbolo di identita - ha ag-
giunto-eloeanchelamoneta».

Ciampi ¢ convinto che 1'Eu-

ropa € «nel sangue» degli italia-
ni. Se la nascita dell’Euro ¢ un
«evento storico» il cammino
verso l'unione istituzionale e
politica «¢ ancora lungo, ma il
disegno ¢ tracciato». Ed e statoa
questo punto che havolutoren-
dere omaggio a Prodi racco-
gliendo I'applauso della platea.
«L’aver colto, siapureinlimine,
I'appuntamento europeo € me-
rito del governo presieduto da
Romano Prodi. Questo ha spin-
to a risolvere o quantomeno ad

avviare a soluzione problemi
che altrimenti sarebbero caduti
nella prassi dei rinvii, o comun-
que delle costose e incerte len-
tezze».

Prodinon era presente alle ce-
lebrazioni, maversomezzogior-
no haraggiunto Reggio da Bolo-
gna per un pranzo con Ciampi
che si ¢ tenuto in un clima ami-
chevole e familiare. «Siamo vec-
chi amici», ha detto Ciampi.
«Abbiamo fatto un bel lavoro
assieme con il governo. Gli ita-

_|_

Dennis Grundman/Ap

lianinondimenticherannomai
che Prodi ha il grande merito di
avereportatol'Italiain Europa».

Nel pomeriggio Ciampi ha
avuto un lungo faccia a faccia
con gli imprenditori reggiani.
Anche in questa occasione ha
fatto un bilancio del risana-
mento delle finanze dello Stato.
Ed ha esortato gli imprenditori
ad uscire dalla posizione atten-
dista su cui si sono attestati a
meta del ‘98. «Da una parte si
chiedeva al governo di fare

I MERCATI

Borse in frenata
Il Brasile fa paura

LE CHIUSURE DI IERI
TOKYO HONG KONG

+0,51%,

+4,49%

LONDRA BRUXELLES

~0,77%|

PARIGI

-2,21%|

ZURIGO

11
7,

~0,52%

* Meta giornata

P&G Infograph

I Prima seduta negativa dell’anno per Piazza Affari, conFindice Mibtel
inlieve calodello 0,10% a 25.267 punti, ma conscambi aumentati, in
controvalore, a 3,875 miliardi di euro (circa7.503 miliardi dilire), po-
cosottoil record di4,27 1 miliardi di euro segnato lo scorso 3 aprile.
Dopo unafiammatainiziale, il listino ha persoforza e hagiratoin nega-
tivosullasciadiWall Street, che harisentito della debolezza della bor-
sabrasiliana. I rinnovatitimori peril Paese sudamericano hannofavo-
ritoirealizzi sulle Fiat (-2,75%), in mattinata molto positive per le atte-
sesuVolvo, ele Parmalat (-5,85%), mentre le Pirellihannolimitatole
perdite (-0,88%) anche grazie al’acquistoin Australia. Le prese dibe-
neficio hanno colpito Unicredit (-4,1%), mentre si sono mosse indeci-
sorialzole Comit (+3,6%) e hanno dinuovoritoccatoi massimile Ge-
nerali (+1,67%). Buonala performancedelle societadel risparmio ge-
stito, conle Fideuram balzate del 5,32% ele Mediolanumdell’1,52%
dopo averridimensionatoiguadagnidella giornata. Interesse suEni
(+2,86%) per le attese di collocamento della quintatranche, ipotesi
peraltro definita «prematura» dal ministrodel Tesoro. Fortile Tele-
com (+3,34%), pesantiinvecele Aem (-11,99%), sospese anche al ri-
basso, le Edison (-5,05%), le Sondel (-6,95%) ele Amga (-7,39%). Nel
settore editoriale balzo per Class editori (+9,67%) e ulteriore crescita
perMondadori (+2,18%) e PEspresso (+4,07%).

Pausadiassestamento perlamonetaunicaeuropeache, dopole
scintille del debutto, ha cedutolascenaal biglietto verde. ll dollaro, in-
fatti, e in leggero rialzo nei confronti dell’Euro ma ha subito una pesan-
te “retrocessione’” ad operadelloyen. Ladivisaamericanaétornata
suilivelli di due annifa nei confronti dellamonetagiapponese, toccan-
doquota 110,97 yen (unlivello che non segnava dal settembre ‘96) ri-
spettoai 112,99 della chiusuradimercolediaNewYorkeai112,93
dell’aperturadiTokyo. Nell’ultima seduta del ‘98 ladivisaamericana
eraancoraa 115yen. linervosismodel dollaro é da attribuire al’anco-
raincertasituazione brasiliana che potrebbe avere riflessi negativi
sull’economia Usa e allo storico processo al presidente Bill Clinton.
PerI’euro, invece, é stata unagiornatadiriflessione: lamonetaeuro-
peaéstatascambiataa1,1632contro 1,1743 dollaridimercolediea
129,43 yen controiprecedenti 131,42yen. Perlamonetaunicaeuro-
pea, pero, la giormata, iniziataintono minore, havisto lievisegnalidi
recupero nel corso delle contrattazioni. In Ralia, dopoun’aperturaa
1,1643 dollari, infatti, euro haleggermenterisalito la china portan-
dosiametagiornataa 1,1665. Eallariaperturadellagiornatadicon-
trattazioni sul mercato americano ladivisa unica europea eraindicata
a1,1652dollari, inrialzo, rispetto a 1,1627 dollaridella chiusura di
ieri. Euroin arretramento, infine, anche nei confronti della sterlinain-
glese (lavalutache ancoranon é entrata afar parte dellamonetauni-
ca).’euroéstatoindicatoa0,70585 contro 0,70760 diieri, mentre
laBancaCentrale d’Inghilterra haridottoitassi diunquartodipunto
portandolial 6%. Una decisione che non haentusiasmatoilmondoin-
dustrialeinglese elaCity che premevano perunariduzione maggiore.

qualcosa in piti e contempora-
neamente I'industria simetteva
inunaposizionediattesa». Peril

sione fiscale da un lato e i bassi
tassi di interesse dall’altro «de-
terminano le condizioni per li-

ministrto del tesoro il ‘99 e I'an-

no buono ed ha esortato gli in-
dustriali ad essere ottimisti e fi-
duciosi. «Ci sono tutti gli ele-
menti per crescere. Anche le

berare spazi e fantasia impren-
ditoriale». Insomma ora tocca
agli imprenditori darsi da fare.
Poi anche i conti pubblici stan-
no migliorando vistosamente.
Il calodei tassi ha fruttato 80 mi-

preoccupazioni di una crisi
mondiale come quella degli an-
niventi non hanno piti ragione
di essere. La situazione si ¢ fatta
stabile». E per 1'Italia, ha fatto

notare, la riduzione della pres- pergliinvestimenti publici».

lamiliardidiinteressinon paga-
ti in meno. «Sono risorse che -
ha sottolineato un Ciampi otti-
mista - si liberano per il paese e



