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Bonn chiede: giu i tassi. No della Bce

Scontro sulla congiuntura. Con Lafontaine, Ciampi e Strauss-Kahn

ROMA E uno scontro in grande
stile quello riaperto dal ministro
delle finanze tedesche Oskar La-
fontaine. Obiettivo: premere sulla
Banca centrale europea perché ri-
ducai tassi diinteresse attualmen-
te al 3%. Prima a Bruxelles in una
audizione al Parlamento europeo
poi a Francoforte di fronte ai ban-
chieri centrali riuniti nell’Euroto-
wer della Bce, Lafontaine - nelle
vesti di presidente dei ministri eu-
ropei-ha chiestounaviratadi 180
gradi della politica monetaria. La
risposta da Francoforte € stata: i
tassi restano fermi. Secondo La-

dell’anno ¢ una cosa buona per le
esportazioni europee e riflette la
forzadelladomandainternaame-
ricana. «Sfortunatamente non si
puo dire lo stesso dell’Europa a
causa degli errori del passato, do-
minano ancora vecchi cliché», ha
osservato il ministro tedesco,
secondo il quale il dibattito po-
litico europeo dovrebbe focaliz-
zarsi sui tassi di interesse reali
piuttosto che quelli nominali.
«Questi ultimi sono a un livello
storicamente molto basso, ma
visto che anche l'inflazione ¢
molto bassa, «i tassi reali bassi

un ruolo pitt deciso». Cid com-
porta che «in una fase di reces-
sione o in cui la congiuntura
rallenta non si pud consolidare
il bilancio» poiché i tagli causa-
no a loro volta disoccupazione.
Infine, Lafontaine ha detto che
¢ sbagliato insistere, come fa la
Bce, sulle fatidiche riforme
strutturali, dal momento che
«quelle le abbiamo gia fatte e la
flessibilita in Europa c’é gia». E
una linea opposta a quella della
Bce condivisa sia pure con toni
diversi, dai governi francesi e
italiano. Ciampi sostiene che

sull’analisi della congiuntura e
oggi solo la Bce vede dei segnali
positivi all’orizzonte, mentre la
percezione dei governi ¢ quella
di un peggioramento secco del-
la crescita e di stasi dei fattori di
spinta all’attivita economica,
investimenti e consumi. Ci so-
no dunque le condizioni per ul-
teriori tagli dei tassi di interesse.
Non ¢ un caso che Ciampi con-
sigli di non badare al «tempera-
mento» del ministro tedesco.
Alla Bce c’¢ molta tensione.
leri la Bundesbank con il suo
bollettino economico ha rispo-

Il ministro
tedesco
delle Finanze
Oskar

fontaine, I'euro deprezzato del 4-
5% rispetto al dollaro dall’inizio

non sono». In Europa la «guida
macro-economica deve svolgere

governi
centrali

europei
devono confrontarsi

e banchieri

sto seccamente alle valutazioni
tedesche e, indirettamente, de-

Lafontaine
Urban/Reuters

Gucdi si ribella all'assalto di Vuitton

Azioni ai dipendenti per bloccare la scalata del finanziere Arnault (Lvmh)
[ francesi ribattono: «Una decisione illegale, ci opporremo con tutti i mezzi»

GILDO CAMPESATO

ROMA Laguerraédimoda. Gucci
reagisce con determinazione alla
scalata della Lvhm (che, tral’altro,
controlla marchi come Louis
Vuitton, Moét & Chandon, Hen-
nessey) e per fermare l'avversario
lancia una specie di aumento di
capitale sotto forma di distribu-
zione di azioni ai dipendenti (pra-
ticamutuatadaldirittocivileame-
ricano). La parola d’ordine ¢ una
sola: Bernard Arnaultnon passera.
Arnaultéil finanziere francese che
controllala Lvhm. Neigiorniscor-
si ha annunciato di aver rastrella-

casa di moda fiorentina. Forte del
pacchetto in suo possesso, ha pre-
tesodiavereil diritto ad esprimere
un proprio rappresentante nel
consiglio di amministrazione. La
mossa ¢ stata giudicata da Dome-
nico De Sole, amministratore de-
legato di Gucci, come un tentati-
vo di impadronirsi della societa,
senza nemmeno dover comprarsi
la maggioranza delle azioni. Una
scalata ostile. E per di piti a buon
prezzo.

«I dipendenti e i fornitori, non-
ché gli azionisti indipendenti di
Gucci hanno espresso preoccupa-
zione all'idea che Lvmh possa
esercitare un’influenza indebita

un accordo di

collaborazione

RAIDER con Prada, il

E MODA gruppo del lus-

Si arroventa sofranceseein-

fatti diventato

lo scontro un competito-

er il controllo  re diretto di

P Gucci. Accetta-

della casa re un suo rap-
fiorentina presentante

L. nel supervisory

Opainvista?  board fiorenti-

no significa

mettere i francesi a conoscenza in
presa diretta dei conti piti riservati
e delle strategie aziendali della
Gucci. «Lachiave peril successodi

Sole ed io», commenta Tom Ford,
ildirettore creativodellacasa.

Di qui la decisione di reagire.
Entro sei settimane verra convo-
cata un’assemblea straordinaria
della Gucci. Dovra approvare un
Esop, un piano di partecipazione
azionaria dei dipendenti, uno
strumento finanziario del tutto
straordinario con nessun prece-
denteperun’aziendaitaliana.

Viene creata una Fondazione
per i dipendenti con un’opzione
di acquisto fino a 37 milioni di
nuove azioni ordinarie. Venti mi-
lioni di azioni sono gia state asse-
gnate pareggiando cosi il 34,4%
messo insieme da Arnault. L'Esop,

stanziali sulla redditivita, sulle
condizioni finanziarie o sui flussi
di cassa di Gucci e, in virtu della
sua struttura, non determinera al-
cuna diluizione degli utili per
azione dichiarati. Le azioni go-
dranno, invece, dei pieni diritti di
voto». Come dire che, una volta
completata l'operazione, la quota
di Lvhm sara drasticamente dilui-
ta.

Immediata la replica francese
contro quella che definisce una
"polpetta avvelenata” cucinata
dai manager della societa conl'in-
tento di ottenere «vantaggi esor-
bitanti». Il gruppo di Arnault an-
nuncia che si opporra «con tutti i

gli altri governi. L'«ampia» ri-
duzione dei tassi registrata sui
mercati dei capitali in Germa-
nia e in Europa «& un sostegno
per la crescita e 'occupazione».
Questa sera cominciano a Bonn
le riunioni del G7 dei ministri
economici e dei banchieri cen-

dicazioni ma, a parte probabili
battaglie legali, € anche possibile
chevengapresain considerazione
l'ipotesi, sinora scartata per i costi
giudicati eccessivi, di lanciare
un’Opa ostile sul 100% della so-

Le vetrine di un negozio Guccia Roma

trali dei 7 paesi pit industrializ-
zati. E’ improbabile che si rag-
giunga un accordo tra Europa,
Giappone e Stati Uniti per deli-
mitare le oscillazioni dei cambi
in una fascia prestabilita come
chiesto da Germania e Giappo-
ne. Stati Uniti, Gran Bretagna e
Italia sono contrari, la Francia
sta esercitando un ruolo di me-
diazione, ma propende verso l'i-
potesi tedesca. I banchieri cen-
trali, naturalmente, sono con-
trari. Secondo il ministro dell’e-
conomia italiana, «sarebbe un
errore puntare a riferimenti pre-
cisi e specifici che nuocerebbero
ai rapporti di cambio». La Bce &
contraria a istituire «target zo-
ne» perché cio equivarrebbe, se-
condo il presidente Duisenberg,
«a manipolare i cambi» e la Bce
non sarebbe a quel punto pit li-
bera di perseguire l'obiettivo
della stabilita dei prezzi interni.

A.P.S.

ce, almeno per ora. In attesa di
nuovi eventi, i due gruppi si lan-
ciano reciprocamente accuse
scambiandosi la responsabilita
per larottura dei colloqui che nel-
le scorse settimane hanno accom-

to in Borsa (Gucci € quotata ad sulla societa», afferma un comu- Gucciestatal'indipendenzadicui  assicura il gruppo Gucci in una mezzi» alla nuova situazione. cieta. Alquanto improbabile, in- pagnatoil rastrellamento in Borsa
Amsterdam) il 34% dei titolidella nicato. Dopo che Lvhm hastretto abbiamo goduto Domenico De nota, «<non avra conseguenze so- Non vengono fornite ulteriori in-  vece, chesi tornia trattativedipa- condottodaArnault.
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