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& [l ridimensionamento del Pil italiano
e stato accompagnato da analoghe
battute d'arresto nei paesi dell’Euro 11

© Ma il nostro paese ha recuperato
totalmente il gap sui tassi
Ora sono competitivi anche quelli a breve

Crescita, la frenata e europea

[l boom Usa ¢ ancora un miraggio. E cala I'export

ROMA La crescita economica in-
ternazionale stenta a decollare e
I'anno in corso si preannuncia
difficile peri paesiindustrializza-
ti. Tra questi, pero, I'Italia rischia
di essere quello con i valori pit
modesti.

L’allarme lanciato dalla Banca
d’Italia nel Bollettino economi-
coricorda come in assenza di po-
litiche appropriate rivolte a sti-
molare la domanda, nel ‘99 i va-
lori del Pil raggiungeranno solo
1'1,5%.

Ma se le previsioni saltano per
I'Italia, il resto d’Europa non puo
sorridere pur a fronte di tassi di
crescita di gran lunga superiori.
Qualcuno quest’anno aveva pro-
nosticato per il vecchio conti-
nenteun sorpasso sugliStati Uni-
ti. E invece no. L’America conti-
nua a mietere record e ormai
viaggia su dati da piena occupa-
zione; 'Europa che si riteneva
immune dalle ricadute della crisi
asiatica si e svegliata nel ‘99 con
una realta alquanto amara. Non
solo. La crisia asiatica sta avendo
una doppia valenza negativa. Al
rallentamento complessivo si
agiunge la pioggia di prodotti a
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basso costo che arriva dai paesi
che hanno svalutatoe chesivaa
mangiare la rinnovata propen-
sione al consumo dei risparmia-
tori italiani al pari di quelli euro-
pei.

Azzeratoil differenziale fra Btp
e Bund, I'Italia ha perd compiuto

un passo storico: agganciare e su-
perare la Germania anche sul
frontedeitassid’interesseabreve
praticati dal sistema bancario. 11
Bollettino della Banca d'Italia fo-
tografainfatti questoquadro: sea
febbraio del ‘97 i tassi a breve in
Italia erano al 10,38% contro il

Tassi d’interesse nominali...
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(*) | tassi reali sono ottenuti deflazionando (metodo composto) il tasso medio
sugli impieghi e il tasso (netto) sui BoT rispettivamente con i prezzi alla
produzione dei prodotti industriali (ultimo mese disponibile) e con i prezzi
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7,82% tedesco, a dicembre del
’98 erano scesi al 6,7%, mentre
quelli tedeschi continuavano a
navigare intorno al 7,56%. Un
recupero di quasi 3,5 punti per-
centuali. Sorpasso, inoltre, dell’l-
talia sulla Germania anche sul
fronte dei tassi d'interesse sui de-

L'INTERVISTA B GIACOMO VACIAGO

positi: 4,11% nel febbraio del ‘97
contro 1,96%, 1,7% lo scorso di-
cembre rispetto all’1,98% tede-
sco. Gli interessi sui prestiti alle
famiglie sono invece passati
dall’'11,27% del ‘97 (6,83% in
Germania) al 6,17% del dicem-
bre‘98(5,29%il tasso tedesco).

«Flessi

ROBERTO GIOVANNINI

ROMA Nessun attacco al gover-
no, negli avvertimenti di Fazio; e
a parte l'effetto negativo sulla
crescita delle crisiinternazionali,
che nel 1998 hanno «mangiato»
1,1% punti diincrementodel Pil,
nell’eta dell’euro la vera sfida ora
¢ quella di migliorare'efficienza
complessiva del sistema Italia.
Per frenare I'esodo verso 'estero
delle imprese italiane, e per atti-
rarne nelle aree dove piti c’¢ biso-
gno di sviluppo. Questa ¢ 1'opi-
nione dell’economista (ed ex-
sindaco di Piacenza) Giacomo
Vaciago, secondo cui nel Bollet-
tino di Bankitalia «<non c¢’¢ nulla
dinuovo: non faaltro cheripren-
dere senza nulla aggiungere cio
cheFaziohaampiamentedichia-
rato il 24 febbraio scorso alla Ca-
mera, di fronte alla Commissio-
ne Bilancio, ovvero la appropria-
ta sede parlamentare. Dunque,
non ci sono cose che offendono
il Parlamento e il governo, e non
ci sono nemmeno novita sostan-
ziali. Sono tutte cose note da
tempo. Allora, proviamo a riesa-
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ilita e pensioni? Ricette inutili»

minareil problema».
Proviamo...
«Una volta entrati nell’euro, ma
lo sapevamo da prima, I'Italia ha
la stessa situazione macroecono-
mica di Germania o Francia. Lo
stesso tasso d’interesse, 1o stesso
tasso di cambio verso dollaro e
yen. Una delle varia-
bili che fanno la dif-
ferenza ¢ il grado di

T

nenelladivisioneinternazionale
del lavoro privilegia le esporta-
zioni di beni di lusso versoi paesi
ricchi, e di macchinari per pro-
durrebenieconomicineipaesiin
via di sviluppo. Se l'economia
italiana e cresciuta meno del pre-
vistonel ‘98, ¢ in gran parte attri-
buibile alla crisi che
ha colpito 1’econo-
mia mondiale. In se-

apertura verso le

condo luogo, non

!
economie del resto Con I'euro siamo stati riusciti a
del mondo, ein que- cambia tutto sfruttare i beneficiin-
sto caso il nostro . diretti di queste crisi.
paeseestatopenaliz- [ fattori Esportiamo di meno,
zatodipitrispettoal (i competitivita ma importiamo an-
resto d’Europa: sia- che il petrolio a soli
mo specializzati nel- non sono 10 dollari al barile,
le esportazioni verso g]i stessi materie prime con
ipaesiche hannosu- uno sconto del 20%
bitodi pitii colpidel- sul prezzo dell’anno

la tempesta finan-
ziaria, in Asai, in
Russia, in Sudamerica. Nel 1998
il Pil italiano € cresciuto
dell’1,4%, ma senza le ripercus-
sionidiquelle crisiavremmorag-
giuntoundecoroso+2,5%».
E stato perso piu di un punto di
Pil?
«Eh, si. La nostra specializzazio-
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passato.Ilproblemae
cheil taglio dei prezzi
dei beni importati non riesce a
giungere fino ai consumatori,
ma viene trattenuto dal Fisco e
dal sistema delle imprese. Au-
mentano le entrate fiscali ei pro-
fitti, e non il reddito disponibile
delle famiglie, come dovrebbe
succedere; e di conseguenza, la
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domanda interna non riesce a
compensare la debolezza della
domanda estera. Questo proble-
ma ¢ individuato con precisione
nel bollettino di Banca d’Italia:
lI'inflazione italiana rimane fer-
ma intorno all'1,5%, mentre
quella francese e tedesca ¢ allo
0,2%.Comemai? Bastaosservare
chenel nostro paese sonorimasti
elevati prezzi di beni che altrove
sono invece crollati: carburanti,
telecomunicazioni ed energia ad
alti prezzihannoarricchitoinsie-
meil Fiscoeleimprese. Un esem-
pio:1'Eni haacquistato petrolioa
prezzomolto scontato, maiprez-
zi alla pompa sono stati solo leg-
germente ritoccati: questo si tra-
duce in grandi entrate per il fisco
e in buoni profitti per I'Eni. In-
somma: un po’ del risanamento
dei conti delle imprese e dello
Statoeavvenutoa spese della cre-
scita, perché questi prezzi pit ele-
vatiimpediscono cheiconsuma-
tori possanospenderedipit».
Elafugadegliimprenditoriall’e-
stero?
«Il problema riguarda gli investi-
menti diretti esteri in Italia e
quelli italiani all’estero. Sappia-

mo chedaanni ein corsoun pro-
cesso didelocalizzazione, che pe-
10 nel 1998 ¢é esploso: con l'im-
pennata dei profitti, le imprese
hanno investito, un po‘in Italia,
ma molto di pit oltrefrontiera. I
nostri imprenditori non si sono
mangiati i profitti: investono co-
me matti, manonin
Italia. Per quale ra-
gione? Perchéin tut-

LE PREVISIONI DEL FONDO

PIL

Anno 1998 Anno 1999

Paesi industrializzati

2,30/0 1 ,7°/°

Stati Uniti

3.9% 1,8%

Giappone -2,8% -0,5%
Regno Unito 2,6% 0,9%
EURO 11 2,9% 2,4%
Germania 2,8% 2,0%
Francia 3,2% 2,6%
ITALIA 1,3%* 1,9%

* | dato ufficiale definitivo diffuso dall’Istat sul Pil "98

italiano € pari all’'1,4%

Fonte: Fondo Monetario Internazionale

P&G Infograph

T

male: solo che le periodiche sva-
lutazionidellalirafacevanorecu-
perare (o passare in secondo pia-
no) questi problemidiinefficien-
za cumulata. Ora non si puo piu
usare questa scorciatoia: i poten-
ziali investitori sanno bene che
I'Italia non funziona, e in Italia
noncivengono».
Sono problemi an-
nosi, che non po-

ti questi anni abbia-

tranno certo essere

P
mo dormito: non L'Ttalia paga risolti in pochi me-
abbiamo realizzato l'inefficienza Si...

infrastrutture, ab- . . . «Ilfatto e chelo svan-
biamo una burocra- dei servizi taggio per l'Italia le-
zia che non funzio- eiritardi gato alla crisi mon-
na. E un discorso di diale puo essere can-
efficienza e conve- nelle cellato; se non si agi-
nienza relativa: gli infrastrutture sce subito, le disfun-

investimenti  pro-

zioni possono nel

duttivi si fanno nei
paesi che funziona-
nomeglio».
Dunque, non ¢ un problema di
pressionefiscale.
«In parte, ma non solo. leriio ho
ricevuto in universita, a Milano,
un biglietto di auguri di Natale
spediti da Roma il 21 dicembre.
Nel nostro paese queste cose suc-
cedono, anzi, in passato era nor-

7

corso del tempo ge-
nerare gravissimi
_danni all'economia
italiana. E inefficienza non far
pagare le tasse: ridurre la pressio-
ne fiscale vuol dire abbassare le
aliquote ma far pagare tutti. Da
noisiinterviene ogni annosul Fi-
sco,maun’impresa habisognadi
sapere nei prossimi dieci anni
quantopagheraditasse».

L’economista
Giacomo
Vaciago
Mario Sayadi
Blow Up

E i tagli alle
pensioni,
dunque, non
risolverebbe-
ro.
«Con questo
problema no.
Quello ¢ un
male che fac-
ciamo a noi
stessi, un danno che facciamo ai
giovani disoccupati e un regalo
che facciamo ai giovani pensio-
nati. All'imprenditore francese o
tedescolacosanoninteressa».
E il mercato del lavoro pii flessi-
bile?
«Non credo che tutta questa at-
tenzione alla flessibilita nel li-
cenziare sia importante. In que-
sto paese non siriesce ad assume-
re, c’e¢ un sistema del colloca-
mento pubblico assolutamente
inefficiente. Il problema ¢ fare le
riforme importanti e necessarie -
chenonsononédidestranédisi-
nistra - che permettano a questo
paesedi funzionarein modonor-
malmente efficiente. Se non trat-
teniamo i nostri imprenditori in
Italia, vuol dire che il clima eco-
nomico non ¢ ospitale nemme-
no per gli stranieri. E c’e un se-
condo aspetto: il Centro-nord ¢
congestionato, i disoccupati so-
no al Sud. Efficienza e flessibilita
vuol dire fare sviluppo dove ser-
ve. Per questo € un errore insiste-
re per un taglio drastico dei tassi
d’interesse: sirischia solo diinta-
sare le aree del paese a pieno im-

piego».
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