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Bernabe convince (a meta) la Borsa

La Consob sull’«Opa strisciante»: decida un giudice ordinario

MILANO Unastrategiafocalizzata sul-
la telefonia mobile, «che ha bassi co-
sti e margini elevati». L'integrazione
con Tim, che comporta per il gruppo
un miglioramento complessivo tra-
ducibile in 1.250 miliardi di lire I'an-
no. E, soprattutto, un piano indu-
striale e finanziario che mira «a creare
valore aggiunto per gli azionisti».
Con questi tre «grimaldelli» Franco
Bernabe, amministratore delegato
Telecom Italia, ha presentato ieri agli
investitori il suo piano di contrattac-
co all'Opa ostile lanciata da Olivetti.
Unabreve «conference call», tenutaa
mercati finanziari aperti (trale 15ele
16). Solo un primo contatto con gli
investitori internazionali, a cui segui-

ranno molti altri. A fine marzo, infat-
ti, ¢in programmaunincontroaLon-
dra con i rappresentanti di Standard
Life.

Le prime reazioni della Borsa sono
state poco rassicuranti per i vertici di
via Flaminia. Dopo la conference call
iltitolo Telecom, debole fin dall’aper-
tura del mercato, ha accentuato la
flessione, chiudendo a 9,52 euro (-
2,63%), mentre Tim, in precedenza
piustabile, éscivolataa 6,20(-3,13%).
Olivetti, dal canto suo, ha terminato
inrecupero, ma sottoimassimi(-0,70
a2,89 euro). Insomma, i dubbi, tra gli
operatori di Borsa, non sono stati fu-
gati del tutto. In molti riconoscono
nel piano Bernabé obiettivi validi e

interessanti, ma resta poco chiaro il
modo in cuiil managementriusciraa
raggiungerli. Ha pesato sulla fiducia
I'incognita dell'utilizzo dei fondi Usa
del bonus. Solo in serata Telecom ha
chiarito che per gli azionisti america-
ni non ci sara nessun problema sui
buoni di conversione legati al piano
industriale. Inoltre gli investitori
americani non gradiscono 1'Ops su
Tim, chesignifica abbandonare un ti-
toload altorendimento e con ulterio-
ri potenzialita di crescita come le Tim
risparmio. Senza contare le preoccu-
pazioni sulla politica occupazionale,
che potrebbe provocare la reazione
deisindacati. Sui «<numeri secchi» for-
niti da Bernabe, invece, nessun com-

mento. Eccone alcuni. L'integrazio-
ne con Tim portera un guadagno di
fatturato intorno ai 700 miliardi di li-
rel’anno. A questi siaggiungono atte-
se di risparmi complessivi annui per
550 miliardi. Nel breve periodo ci si
attende un aumento annuo dell'8%
del margine operativo lordo e si pun-
ta a raddoppiare al 18% il ritorno sul
capitale medio impiegato. Intantoie-
ri la Consob ha risposto all’esposto
Telecom sulla questione del tetto
azionario del 3%. Non ¢ chiaro se il
tetto cada anche nel caso in cui Oli-
vetti conquisti meno del 51% della
societa. La Consob chiarisce che spet-
taaun giudice ordinario a dirimere la
questione.

Telefonate urbane piu care?

Nuove voci di possibili aumenti. L' Authority smentisce

BIANCA DI GIOVANNI

ROMA [ ancora tutto allo studio,
ma gia filtra qualche voce dalle
stanze dell’Autorita per le Tlc.
Questa volta non si tratta delle
tariffe telefoniche fisso-mobile
(che si conosceranno martedi),
ma delle «semplici» urbane. An-
che le chiamate in citta (fisso-fis-
s0), infatti, sono in via di revisio-
ne, nell’ambito del generale rie-
quilibrio tariffario (da effettuarsi
entroluglio ‘99) che Telecom Ita-
lia deve mettere in atto surichie-
sta dell’'Unione europea. Un ribi-
lanciamento che, a quanto pare,
porteraaunaumentotrail 17 eil
32 per cento delle chiamate citta-

dine. Almeno stando alle indi-
screzioni trapelate ieri, e subito
smentite «con fermezza» (affer-
ma una nota) dall’organismo
guidato da Enzo Cheli. «Tutto &
ancora allo studio - continua la
nota - Le proposte sono ancora
all’esame diun gruppotecnico di
lavoro e saranno quanto prima
portateall’esame del Consiglio».

Insomma, niente di ufficiale.
Male vocidelineano gia cosabol-
le nella «cucina» dell’Autorita.
Sarebbero allo studio cinque di-
verse soluzioni, assai complesse,
ma che porterebbero tutte ad un
aumento delle urbane attorno al
30 per cento. Contemporanea-
mente agli aumenti, pero, si ri-
durrebbe anche il numero delle

aree locali (at-

le riduzioni su quelle chiamate

W tualmente so- che oggi sono interg;bane_ e do-
no 696), che pononlosaranno pit,lasciando

TARIFFE andrebbe a insostanza immutata la bolletta
Si parla coinciderecon media. Non solo. Che le urbane
R quello dei di- debbano costare di piti 1o chiede

di rincari stretti  (232), anche la Commissione europea,
dal 17 al 32% con l'introdu- chedatempohasegnalatounco-
zione della ta- stotroppo basso sul traffico citta-

Martedi riffa di prossi- dino, squilibrato rispetto a quel-
consumatori mita (tra aree lo sulle internazionali. La que-

contigue dello
stesso  distret-
to). Una «ma-
novra geografica» che potrebbe
far risparmiare agli utenti tra gli
800ei1.500 miliardil’anno sulla
«voce» interurbane. L’aumento
previsto sulle urbane, quindi,
servirebbe a compensare in parte

dal Garante

stione infiamma le associazioni
dei consumatori (che da tempo
chiedono 1'abolizione degli at-
tuali distretti), le quali sono state
convocate dall’Authority marte-
di prossimo, in coincidenza con
I'annuncio delle tariffe fisso-mo-
bile.

Con la revisione dei costi sul

traffico cittadino, 1'Authority si
apprestaa completarela seconda
tranche dell’intero riequilibrio
tariffario, disegnato su tre tappe
fondamentali. La prima, entrata
gia in vigore nel gennaio scorso,
ha riguardato le chiamate inte-
rurbane e le internazionali, che
hanno subito sostanziosi ribassi.
Le chiamate verso 1'Europa con-
tinentale e Nord America sono
calate del 24 per cento, quelle
verso I’America del Sud del 23,
verso Cuba e Filippine del 21 e
Australia e Giappone del 20. Og-
gielavolta delle urbane, che do-
vrebbero essere «rivisitate» entro
aprile. L'ultima tappa riguardera
l'introduzione dellatariffaa tem-
pochesostituira gliattualiscatti.

IN BREVE

Marchini: nessun ruolo in Abn o Telecom

I [l costruttoreAlfio Marchinihasmentito,inunanota, diaverealcunruolo
sianell’operazioneOlivetti-Telecom, siain quellaAbn-Ambro-Bancadi
Roma. Lasmentitasiriferiscead unarticolo pubblicato dal settimanale
Panorama. Nellanota Marchiniprecisa «dinonaverealcunruolonell’o-
perazione Olivetti-Telecomein particolare dinon aver maiavutoil pia-
cerediconoscereildottor Roberto Colaninno». Inoltre sostienedi«non
averincontrato néavuto colloquiconildottor Gilberto Gabriellisul te-
maAbn-Amro-BancadiRoma. Operazione, questa-conclude-chein
qualitadiconsigliere diamministrazione dellabancaho semplicemente
approvato e pienamente condiviso».

Incontro al vertice Comit-Banca di Roma

I ComiteBancadiRomacontinuanoasondareilterreno pervalutarefino
infondo se esistono possibilitadiaccordo. I verticidellebanche hanno
avutoieriunnuovoscambiodivedute: unincontrointerlocutorio chear
rivaall'indomanidell’accordo sottoscrittotralaBancadiRomaegli
olandesidell’Abn-Amro che potrebbe aver rimescolatole carte del ma-
trimoniofinoadalloraannunciato. L'istituto capitolino ha pitivolteriba-
ditochenon cisono preclusioniafuture mosse comuni, apattopero che
siparlidifusione. Stradanon condivisa dallaComit che preferirebbe
tappediavvicinamento progressivo, scandite soprattuttodalla verifica
contabile. L'incontro, non confermato ufficialmente, sarebbe servitoa
chiarirele posizionidelledue parti, ancheinvistadel consigliodiammi-
nistrazione e comitato esecutivodella Comit, convocatipergiovedi18
marzo per|’esame del bilancio‘98. Ad accelerare un chiarimento po-
trebberoessereintervenutelevocidiscalatachein questiultimigiorni
hannointeressatolaBanca Commerciale oggetto deldesideriodiUni-
creditoltaliano. Comitresterebbel’unicabanca«single»italiana.

Tute blu: ancora scioperi da Rivalta a Melfi

I «Unapartecipazione comenonsivedevadaqualchetempo». CosiFim,
Fiom e Uilmmilanesi hanno definito lamanifestazione diierimattinaa
Sesto San Giovanni perilrinnovodel contratto. Secondolefontisinda-
cali, al corteohannopartecipato1200lavoratori. Leagitazionidelle tute
blucomunquenonsifermano. Mercoledi17 altriscioperiin program-
matracuil’AlfadiAreseel’ltaltel di Castelletto presidierannolasedeRai.
GiovediitelefoniciOmnitel e Infostradael’Olivetti. lerihanno sciopera-
toquattrooreancheglistabilimentiFiatdiMirafioriediRivaltaaTorino.
Ancheidipendentidellostabilimento Fiat diMelfi (Potenza) edelle 21
aziendedell'indotto hannoscioperato perquattroore, aderendo se-
condoisindacatiall’80 percento.

Alleanze estere per Bnp se fallisce con Paribas

I LaBanque nationalede Paris potrebbe cercarealleanzeall’esterosela
doppiaoffertasu Paribase Societé Generale dovessefallire. Lo hadettoil
presidente dell’istituto, Michel Pebereau. <Esempre possibilefareal-
leanze con altre banchein ogni paesedel mondo», hadetto Pebereau.
«Siamo lapitigrandebancafrancese per capitalizzazione e redditivita,
siamounasocietacheémoltorichiesta», ma-hacontinuato- «abbiamo
sceltoun’altravia, percreareungrande campionefrancese, perché e
unabuonasoluzioneperil settore bancariofrancese eperl’occupazione
inFrancia». Pebereauhainoltreribadito chel'offertanon &ostile.
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CALCEMENTO 098 018 0% 121 1916 FINMECCANICA 099 25 08 1,11 1938 MEDIOLANUM 660 148 544 759 12907 RINASCEN P 365 150 368 486  TiH UNIPOL 35 A6 29 372 6425 2UccH o o 60 7M1
CALP 266 12 259 3% 513 FINREX 006 006 006 121 MERLONI 4% 218 403 488 857 RINASCENRW 058 220 055 1,07 0 UNIPOL P 2% 038 200 242 4608 = e o
CALTAGIRRNC 083 080 095 1595 FINREX RNC 000 0,00 0 MERLONI RNC 190 308 178 246 3665 RINASCENRNC 406 067 382 53 7793 UNIPOL P W 041 A5 040 056 0 ZUCCHIRNC 415 048 401 484 8036
CALTAGIRONE 095 186 08 097 1818 FOND ASS 461 068 47 550 9002 MIL ASS 210 -2 25 35 5 RINASCEN W 109 310 112 208 0 UNIPOL W 041 012 038 080 0 ZUCCHINI 76 07 50 768 14814




