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Camdessus: «Non ¢’e nessun rischio, 1'inflazione e sotto controllo»

ROMA Come era ovvio, la Banca
centrale europea ha deciso di la-
sciare invariato il tasso euro al 3%
per le prossime due settimane pit
per ragioni «politiche» che non
per ragioni tecniche. La stabilita dei prezzi,
per ammissione degli stessi banchieri centra-
li, «restafavorevole». Main effettinon cisono
particolari problemi anche dal lato del cam-
bio euro/dollaro per cui sarebbe necessaria
cositantaprudenzadapartedellaBce.

Se e vero chedall'inizio dell’annol'eurosie
deprezzato sul dollaro del 6%, ¢ anche vero
che il cambio effettivo nominale dell’euro
nei confronti di tutte le principali valute si
trova ai livelli di un anno fa (tenendo conto
ovviamente dei tassi dei cambio delle mone-
te). Ilcambio effettivo viene calcolatousando
come pesi le quote dell'interscambio com-
merciale con i paesi esterni ed ¢, quindi, utile
per chiarire se si perde o si guadagna competi-
tivita attraverso il cambio. E chiaro chela Bce
sta usando la politica monetaria per forzare i

governi a cambiare strategia ritenendo che i
deficitpubblici stanno ormai pericolosamen-
te avvicinandosi a quota 3% tanto da far cor-
rere il rischio che non sia rispettato il patto di
stabilita.

Ma questa posizione ¢ diventata, di nuovo,
un «caso» internazionale. Ediieri, infatti,una
dichiarazione del direttore generale del Fon-
do monetario Michel Camdessus che costi-
tuisce una critica radicale ai banchieri centra-
li di Francoforte. Intervistato dal quotidiano
francese Les Echos, Camdessus ha detto che
un ribasso dei tassi europei «e possibile» e
«contribuirebbe a rafforzare la fiducia degli
investitori». Una misura del genere sarebbe
possibile in quanto «!'inflazione ¢ sotto con-
trollo». L'immobilismo della Bce avrebbe se-
condo il Fmi un effetto deprimente sulle

aspettative degli investitori e degli imprendi-
tori. Infatti, i mercati aspettanounribasso dei
tassi «<non peril suo effetto meccanico, maco-
me elemento di dimostrazione del pragmati-
smodelleautoritamonetarie».

La Bee, invece, ritiene che siano i governi
degli 11 aminare la fiducia degli imprendito-
1i, delle famiglie e degliinvestitori finanziaria
causa della loro resistenza politica a procede-
re nella riduzione forzata dei deficit pubblici
verso quotazero (oggistannonell’areaeuroal
2,3% del prodotto) e a riformare mercati del
lavoro e Welfare. I tassi di interesse sono ai
minimi storici el fatto che in Europa non sia
in atto unarestrizione monetaria ¢ dimostra-
to dal fatto che i crediti al settore privato au-
mentano cio fa pensare, appunto, che le con-
dizioni di credito offerte alle famiglie e alle

impresesonomoltofavorevoli.
L'indicazione del Fmi ¢ coerente con I'im-
postazione del governo americano che pit
volte ha chiesto all’Europa dirafforzarela cre-
scita. Ma non tutto fila liscio fra le banche
centrali. Nel rapporto economico di marzo
divulgato 1'altro giorno, la Bce ha spiegato
chel’aumento dei tassi di interesse a dieci an-
ni nell’area euro € dovuto sia alla forza dell’e-
conomiaamericanasiaalle «incertezze sul so-
stegno dei governi a una politica monetaria e
di bilancio orientata alla stabilita».leri, il di-
rettore centrale perleattivita estere della Ban-
cad'Ttalia Fabrizio Saccomanni ha detto chei
tassisulle obbligazioni governativeadiecian-
ni in euro si sono collocati attorno al 4,20%
nelle ultime due settimane certamente sotto
laspinta dell’aumento dei tassi alungo termi-

ne americani, ma che «fattori in-
terni all’area dell’euro hanno li-
mitatol’aumento dei tassieuropei

ando luogo ad un certo decou-
pling» (i tassi europei non van-
no nella stessa direzione dei tas-
si americani). Se i mercati perce-
pissero un rischio deficit nell’a-
rea euro, il decoupling evidentemente non
ci sarebbe stato. O, comunque, quand’an-
che questa percezione del rischio deficit ci
fosse, non ¢ piu forte delle aspettative di
un rallentamento dell’attivita economica
in futuro, aspettative che derivano da una
congiuntura particolarmente negativa in
alcuni paesi europei e, in primo luogo, in
Germania. Proprio questi fattori, semmai,
dovrebbero spingere la Bce a una riduzio-
ne dei tassi.

Resta comunque [l'aspettativa tra gli
analisti finanziari europei che la Bce ridu-
ca il tasso euro entro la fine di giugno in
attesa di verificare se il cambio con il dol-
laro restera stabile. L'euro, nel frattempo
continua a essere indifferente alle polemi-
che politiche sulla Commissione europea.
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A Olivetti stop dai sindacati

«Su Telecom troppi esuberi e pochi investimenti»

ROMA Giornata di reazioni al Co-
laninno-pensiero, quella di ieri,
sul frontedell’'opa Telecom. Dopo
la frecciata lanciata «a caldo» dai
vertici di via Flaminia («gravi am-
biguita e scarsa trasparenza»), €
scattata la levata di scudi dei sin-
dacati, coniqualil’amministrato-
redelegato di Olivetti haavutoun
incontrointardaserata.

Ma gia nel pomeriggio gli orien-
tamenti dei Confederali erano
chiari. Perloroil piano diIvrea ha
sostanzialmente due punti debo-
li:investimenti bassi e esuberi alti.
Anzi, esuberi e basta. Perché a
scottarenon € soloilnumeromas-
siccio prospettato da Ivrea (19mi-
lafuori), quantoil fatto chesi parli

compiacere la Borsa?), prima di

I Senza aver Vi-

troppo in capitale d’acquisto vie-

aver analizzato le prospettive di ri- VINCENZO sto il piano e ne a mancare quello di investi-
lancio. Tant'¢ cheilleader CislSer-  |ITA aver aperto un mento». Paolo Pirani, segretario
gio D’Antoni I'ha detto chiaro e ] dialogo, come confederale Uil, sottolinea, inve-
tondo: «Quello che emerge da «Preoccupazione sindacalista ce, lanecessita di forti alleanze in-
questa strana vicenda € che trion- per i numeri non giudico la  ternazionali, impossibili senza al-
fail mercato e paganoilavoratori. proposta Oli- trettanto forti investimenti. «E su
Ma noi non glielo permetteremo.  del piano vetti». Sugli in-  questo - dichiara - che valuteremo
Intanto vogliamo fare una tratta- . .. vestimenti, iduepiani».

tiva seria». A darel’affondo ¢ Wal- Olivetti poi, Cerfeda ¢ Preoccupato per gli esuberi an-
ter Cerfeda, segretario confedera- i contrasto con laconico: «Per nunciatiéancheil sottosegretario
le Cgil. <Non si puo parlare di . fronteggiare alle Comunicazioni Vincenzo Vi-
19mila senza spiegare da dove SViluppo di tler  Vinnovazione  ta, che ritiene il dato incontrasto

vengono fuori, quali scelte di poli-
tica industriale stanno dietro a
questa decisione - dichiara - Un
numero siffatto diventa incom-
prensibile e, ovviamente, non
condivisibile». Ancora pit drasti-

tecnologica e
preservare quote di mercato ¢’ bi-
sogno di un capitale d’investi-
mento elevato. Non si capiscesela
proposta di Colaninno ¢ modesta
perché si pensa a un gruppo mo-

con I'andamento del settore delle
tlc, «accreditato come uno dei
grandi portatori di sviluppo nei
prossimianni».

Intanto, fonti vicine al ministe-
ro del Tesoro hanno fatto sapere

ra sulla cessione della quota di Te-
lecom in mano al dicastero. Sem-
brerebbe esclusa la strada del-
1'opv, ma la valutazione sul collo-
camento privato non € ancora
completa. L'Olivetti, dal canto
suo, harivelatoieridiessersigiaas-
sicurata oltre il 50 per cento dei
22,5 miliardi di euro necessari per
finanziare 1'opa. Nella «cordata
d’assalto», comunque, non c’¢
British Telecom, come alcune in-
discrezioni dei giorni scorsiaveva-
no ipotizzato. Un portavoce del
gruppo britannico ha dichiarato
ieri che la compagnia non sara
coinvolta «a nessun livello» nella
scalata. «Ilnostroimpegno-haag-
giunto-¢al 100%in Albacom».

Tlc, «Consorzio blu»
per il quarto gestore

Testa: «Con Wind nel digitale»

ROMA Sara presto noto il nume-
ro delle frequenze disponibili,
individuate dall’authority delle
tlc, necessarie per la gara del
quarto gestore di telefonia mobi-
le. «Entro martedi - sostiene il
commissario dell’autorita, Vin-
cenzo Monaci -omercoledidella
prossima settimana sara tutto
pronto». Spettera poi al comitato
deiministribandirelagara.
Intanto si muovono gli accor-
di attorno a questa ulteriore gara
nel campo delle telecomunica-
zioni. Sara la societa Autostrade,
con il 35%, il primo socio di
«Consorzio Blu», il consorzio
che partecipera alla gara per la
quarta licenza di telefonia cellu-

sentandolo il presidente di Auto-
strade Giancarlo Elia Valori. Al
consorzio parteciperanno anche
Edizioni Holding (Benetton) con
il 10%, British Telecom con il
21%, Distacom (partecipata da
Exor del gruppo Agnelli) con il
10%, Mediaset con il 10%, Bnl e
Italgas conil 7% ciascuna. Il con-
sorzio prevede di realizzare in tre
anni investimenti per quasi
6.000 miliardi di lire e creare oc-
cupazionepercirca 5.000unita.
Dai telefoni al digitale. Il salto
che pensa di fare Wind nel setto-
re televisivo € «un'ipotesi che
stiamo valutando». Lohadettoil
presidente dell’Enel, Chicco Te-
sta, a margine di un convegno

gia ora di eccedenze (forse per co Fulvio Fammoni, Cgil-slc: desto, oppure perché spendendo cheentrouna settimanasidecide- B.DiG. | lare. Lo ha annunciato ieri, pre- sullacontabilitaambientale.
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