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 Continuano i colloqui tra governi tedesco e italiano
Ma le differenze di opinione sulla privatizzazione
di Deutsche Telekom non si sono ancora composte

Telecom alla Consob
«L'Opa e irregolare

e svantaggiosa»

Per I'azienda una corsa contro il tempo
Colaninno nuovamente a Palazzo Chigi

GILDO CAMPESATO

ROMA Una bocciatura annun-
ciata. «L’Opadi Olivettinon ¢ nel-
I'interesse degli azionisti e della
societa e non obbedisce nemme-
noatuttiivincoli giuridici previsti
dalla norme»: questo, in sintesi, il
senso della comunicazione invia-
taieriseradal cdadiTelecom Italia
alla Consob e che sara reso noto
neidettaglientrodomani.

Telecom contesta alcuni aspetti
normativi (la nebbia sugli azioni-
sti Olivetti, I'essere I'offerta legata
a condizioni imponderabili come
l'uso della golden share o l'incer-
tezza sui diritti di voto al 3%), ma
ritiene anche inadeguato il valore
di 11,5 euro proposto da Ivrea
quando, si spiega, Telecom avreb-
be un valore attorno ai 18 euro se
avesse ottenuto le performance
borsistiche degli altri operatori di
Tlc. Un invito, dunque, agli azio-
nisti Telecom a non cedere alle lu-
singhe dell’Opa. Altrimenti, si so-
stiene avrebbero in mano un po’
di contanti, ma anche obbligazio-
ni Tecnost dal valore difficilmen-
te calcolabile e titoli di una societa
fortementeindebitata.

La partita pit importante del
momento, tuttavia, Bernabé e Co-
laninno non se la giocano sul ta-

volo dei merca-
ti ma su quello
della politica
come ben sa
I'amministra-
tore delegato di
Olivetti cheieri
¢ tornato a Pa-
lazzo Chigi per
incontrarsi col
sottosegretario
alla presidenza
del Consiglio,
Franco Bassa-
nini. 1l tavolo
politico in que-
sto momento
hadue gambea
Roma ma le al-
tre due a Bonn.
Ad esprimersi
sulla fusione,
infatti, sono chiamati i governi
italiano e tedesco. «Abbiamo biso-
gno del loro sostegno», ammette
I'amministratore delegato di Deu-
tscheTelekomRonSommer.

11 pallino sta nelle mani del go-
verno italiano che deve dare la
propria valutazione sulla fusione
progettata con Deutsche Tele-
kom. I timori di Palazzo Chigi so-
no evidenti enon sisono smorzati
nemmeno dopo gli incontri di
questi giorni: non si vuole correre
il rischio di consegnare le teleco-
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municazioni italiane, di recente
privatizzate, nelle mani dello Sta-
to tedesco. Si pretendono dunque
impegni certi sulla pariteticita ita-
liana nella gestione del futuro
gruppo telefonico (il secondo al
mondo se mai nascera), maanche
precise garanzie sui tempi della
privatizzazione di Dt e sulle sua
modalita. Se non piace una Tele-
comripubblicizzata in Germania,
non piace nemmeno una Tele-
com controllata massicciamente
dal capitale tedesco dopo una pri-

di sei anni.
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vatizzazione con azionisti di con-
trollo messi insieme nelle stanze
delgovernofederale.

Puo Bonn rispondere positiva-
mente alle esigenze italiane? Si,
ma fino ad un certo punto e non
solo perché non puo farsi dettare
la propria politica industriale da
un paese straniero. Come ¢ torna-
toaripetereieriilministrodelle Fi-
nanze, Hans Fichel, i tedeschinon
vogliono definire un calendario
perlaprivatizzazione di Dt troppo
ravvicinato ed impegnativo. Cio,
infatti, significherebbe andare in-
controdisarmatiall’incertezza del
futuro (i mercati sono imprevedi-
bili), maanche deprimereil valore
del titolo con danni per’erario ol-
tre che per gli azionisti privati.
Qualcosa di piu (forse fino al con-
gelamento dei diritti di voto delle
azioni pubbliche) potrebbe inve-
ce venire sul piano della gestione
di Deutsche Telekom, gia ora assai
libera da anomale interferenze
politiche.

Per verificare la possibilita di
una via d'intesa ieri sono volati a
Bonn Nicola Rossi (consigliere
economico di D’Alema) e Vittorio
Grilli (direzione generale del Teso-
ro0). «Gli incontri sono andati be-
ne-hadettoil portavoce del mini-
stro tedesco delle Finanze - I1 pros-
simo passo sara un incontro fra i

due ministri, Eichel e Ciampi»,
entrambi in questo momento a
Washington per il fondo moneta-
rio. Nessun commento, invece, da
parteitaliana.

L’intesa politica, se mai ci sara,
richiedera comunque ancora dei
giorni, e cio non facilitala posizio-
nediBernabeé. Lasua, infatti,éuna
corsa contro il tempo oltre che
una gara a convincere della bonta
della fusione non solo il governo
ma anche i fondi internazionali e
gli azionisti del nucleo stabile al-
cuni dei quali cominciano seria-
menteachiedersisenon siail caso
diandareapatticonloscalatore.

Per varare 'accordo con Deu-
tsche Telekom Bernabé ha biso-
gno dell'approvazione dell’as-
semblea degli azionisti prima del-
la conclusione dell'Opa, il 21
maggio (salvo proroga di 10 gior-
ni). Sotto Opa i tempi sono piu
stretti (bastano 15 giorni di preav-
viso per la convocazione) ma Ber-
nabeé non puo muoversi senza il
consenso preventivo del governo.
Puo solo cercare, come sta facen-
do in questi giorni con l'aiuto di
Sommer, di mettere a punto tuttii
dettagli operativida presentare ad
azionisti ed operatori finanziari se
e quando ci sara l'assemblea. A
meno che tutto non resti nel libro
deisogniinfranti.

Bernabe chiude
Iintesa su Stream

Olivetti protesta: «Non puo farlo»

ROMA Guerrasu tuttiifronti, an-
che quelli secondari. La tv digitale
riaccende lo scontro tra Olivetti e
Telecom Italia. «E un’azione di
contrasto all’Opa»: cosi da Ivrea
hanno “salutato” ieri pomeriggio
I'annuncio della preintesa per la
cessione del 65% di Stream, la
piattaforma digitale di Telecom
Italia. 11 35% andra al finanziere
australiano Rupert Murdoch che
mette cosi piede sul territorio ita-
liano anche se con meno forza
d'urto di quanto avesse sperato in
precedenza: «ma a me un po’ di
paura continua a farla lo stesso,
commenta il sottosegretario alle
Comunicazioni, Vincenzo Vita.
Unaltro 18%vaa CecchiGoriedil
12% alla Sds (Lazio, Roma, Parma
eFiorentina). Il rimanente 35% ri-
marra nelle mani di Telecom cui
spettano tre rappresen-

di calcio di Fiorentina, Lazio, Par-
ma e Roma (240 miliardi 'anno)
nonché dei diritti dei film e degli
altri prodotti audiovisivi portati
in dote da Cecchi Gori. Per far de-
collare la piattaforma digitale al-
ternativa a Telepit sono previsti
investimenti per 1.900 miliardi

(50% conaumentidicapitale).
Quello diieri ¢ per oraun proto-
collo di intenti. «II contratto vero
e proprio sara firmato il 15 mag-
gio», ha anticipato il presidente
della Roma Franco Sensi. Non ¢
detto, pero, che cio basti a dare
gambe concretead un'intesachee
in discussione da mesi. Telecom ¢
sotto lo scacco dell’Opa Olivetti.
Le sono dunque vietati, sino a
conclusione dell’offerta, opera-
zioni che possano modificare sen-
sibilmente il corso di Borsa dei ti-
toli della societa come

tanti nel cda ed il presi- W accordi, dismissioni, fu-
dente. Anche Murdoch sioni. A meno che non
esprimera tre consiglieri DIGITALI siano approvati dall’as-
nonché l’amministrato- Un concorrente semblea  straordinaria
re delegato-direttore ge- . degliazionisti. Rientrain
nerale. Si tratta diuna fi- ~ per Telepit questa casistica anche

gura chiave nella gestio-
ne della societa visto che
il presidente avra soprat-
tutto poteri di rappre-
sentanza.

Cecchi Gori (due con-
siglieri) ed Sds (un consi-
gliere) nominerannoidirettorire-
sponsabili rispettivamente per lo
sfruttamento dei diritti cinemato-
grafici e del calcio. Gli equilibri
azionari sono comunque destina-
ti a cambiare con I'ingresso - dato
per non molto lontano - di nuovi
protagonisti (tracuinon parecisia
la Recs di Romiti) che avranno il
10% del capitale sociale. Per far lo-
ro posto, diminuira proporzional-
mentelaquotain possessodiTele-
comedi Murdoch. CisaralaRcsdi
Romiti? Il comunicato della socie-
ta si limita a parlare di «operatori
dei media italiani ed esteri». Ci
vorra maggioranza qualificata
(75%) per le decisioni pit impor-
tanti.

Stream, informa una nota, di-
sporra per sei anni dei diritti cri-
ptatiapportati da Sds per le partite

| nuovi soci sono
Murdoch, Sds

e Cecchi Gori
L'incognita Opa

I"'accordo con Murdoch?
«Assolutamente no», se-
condo i legali di Stream;
«decisamente si», stan-
do alla reazione di Oli-
vetti. La materia finira
sotto i riflettori di Con-
sobed avvocati. Vistal'incertezza,
ifirmatari hanno preferito tutelar-
silasciando la possibilita di arriva-
re all'intesa definitiva dopo un’e-
ventualeassembleadiTelecom.
«Spero che il mio compleanno
(57 anni proprio ieri, n.d.r.) porti
fortuna a questo accordo perché
credodiessere statoioa provocare
la scintilla che ha rianimato I'ini-
ziativa dopo il fallimento della
piattaforma unica», ha commen-
tato Cecchi Gori per il quale po-
trebbe aprirsi la strada di una col-
laborazione con Murdoch a tutto
campo e non solo nella pay-tv di-
gitale. «La Lega Calcio esprime
soddisfazione per questa soluzio-
ne, chehasempreauspicato», €in-
vece il commento del presidente
Franco Carraro.
G.C.

PEUGEOT 306

CON NUovI MOTOR! HDI TURBODIESEL
AD INIEZIONE DIRETTA COMMON RAIL.

UN MONDO DI RISPARMIO, SICUREZZA E DIVERTIMENTO PER CHI AMAVIAGGIARE:
OLTRE 23 KM CON UN LITRO", DA 0 A 100 IN 12,6 SECONDI" VELOCITA MASSIMA 180 KM/H™
ABS E 4 FRENI A DISCO, DOPPIO AIRBAG, TERGICRISTALLO AUTOMATICO CON SENSORE D! PIOGGIA,
PEUGEOT 306 HDI: 3,5 PORTE E STATION WAGON, DA L.30.250.000"- € 15.622,83 \rresciusa

=306 HDI 3 PORTE 2.0

FINO AL 30 GIUGNO, SUTUTTE LE 306, CLIMATIZZATORE INCLUSO
NEL PREZZO E FINANZIAMENTI FINO A 15 MILIONI ATASSO ZERO IN 24 MESI.

IN COLLABORAZIONE CON PEUGEOT FINANZIARIA. ESEMPIC DI FINANZIAMENTO: ANTICIPQ MINIMO 20%. IMPORTO DA FINANZIARE
L. 15,020,000 {INCLUSA IMPOSTA DI BOLLO), N 24 RATE MFNSILI DA L. 625,900, SPESE APERTUR & PRATICA L. 250.000, T.AN, 0,00%. TAE.G. | 64%

SALVO APPROVAZIONE PEUGEOT FINANZIARLA, SCADEMNZA, 30.06,1999,
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