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& Schizzano al rialzo i titoli telefonici

Gli arbitraggisti scommettono

sulla riuscita dell’'assalto di Colaninno

® Bernabe insiste con il buy-back
«Se I'Opa fallisce, proporro al Cda
di acquistare azioni al prezzo di 15 euro»

@ Polemiche per le voci che vogliono

Colaninno gia sicuro del 35%
Solo domani la scelta dei grandi azionisti

Opa su Telecom, lotta all'ultima azione

Consegnato il 9,03% dei titoli. Rumors di B

GILDO CAMPESATO

ROMA In Borsa c’¢ chi ci crede.
Proprio sul rush finale (per aderire
all'Opa c’¢ tempo fino a domani
pomeriggio alle 17) le quotazione
dei titoli telefonici sono tornate
nuovamente ad impennarsi: +
4,25%Telecoma9,927 euro, addi-
rittura +6,74% Olivettia 3,358 eu-
ro.Jltuttoinun girodiscambivor-
ticoso: fra contrattazioni telema-
tiche e transizioni ai blocchi ieri e
passato di mano quasiil 2%del ca-
pitale Telecom. Chi ha comprato
ieri i titoli della societa telefonica
lo ha fatto con un solo obiettivo:
portare le azioni all'Opa convinto
chelabattaglia di Colaninno avra
successo. Di conseguenza, anchei
titoli delle due societa scalatrici
(Olivettie Tecnost) sisonoimpen-
nati.

Sempre che vinca, di quanto
vincera Colaninno? Il numero
uno di Olivetti dice di volersi por-
tare a casa il 60-70% del capitale.
Ma ¢ evidente che anche il 50%
pit uno gli basterebbe per sventa-
re le trappole giuridiche che Ber-
nabe sipreparaametterglidavanti
in caso di una vittoria piti strimin-
zita, a cominciare da quella clau-
soletta dello statuto che limita al
3%idirittidivotoseunononhala
maggioranzaassoluta. Colaninno
potrebbe ricorrere in Tribunale
ma non ¢ detto sia la mossa mi-
gliore: «Ogni avvocato italiano

gato ineffabilmenteieri agli anali-
stiinglesiil presidentediTelecom,
Berardino Libonati.

leri pomeriggio era stata diffusa
la voce che, secondo i calcoli di
uno degli advisor di Ivrea, Cola-
ninno avrebbe gia in tasca la quo-
ta minima del 35% di adesioni.
Immediata la denuncia di Tele-
com alla Consob cheaccusagliav-
versari di dare informazioni non
documentate per influenzare i
mercati; esposto che fa il paio con
quello presentata, sempre ieri, da
Olivetti contro il buy-back dei ti-
toli Telecom annunciato da Ber-
nabe. In serata, la commissione di
controllo sulla Borsa ha chiestoad
Olivetti di «comunicare i dati in
suo possesso sui fondi che avreb-
bero giaconsegnato i titoli Tele-
com per 1'Opa, e di astenersi dal
diffondere notizie, non verificabi-
li, sullosvolgimentodell’Opa stes-
sa».

Rumors e schermaglie giuridi-
che a parte, le cifre ufficiali parla-
no ieri di un 9,03% di azioni con-
segnate controil 4,85% del giorno
prima. E quasi un raddoppio, ma
siamo assai lontani dalla soglia
minima prevista per il successo
dell’Opa. Mancano solo due gior-
ni: per Colaninno sembra una di-
sperata corsa contro il tempo. leri
doveva essere la giornata della
consegna dei titoli da parte dei
fondi statunitensi. L'effetto sem-
bra esserci stato, ma non pit di
tanto. Eppure, come dimostrano

gisti, nel mercato sembra essersi
diffusa la convinzione che le cifre
ufficiali non rispecchiano la real-
ta. Molte adesioni sarebbero per
cosi dire “congelate”, in attesa di
consegnare i titoli all'offerta pro-
prio all'ultimo momento. Una
strategia che ¢ stata fatta propria
da un po’ tutti i grandi azionisti
italiani di Telecom che soltanto
domani decideranno come schie-
rarsi.

Bernabg, intanto, va avanti per
la sua strada nel tentativo di soste-
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siamomolto ottimisti chel'offerta
non abbia successo. Per recupera-
re il tempo perduto, negli ultimi
due giorni, dovranno raccogliere
moltissime azioni». leri Bernabe
ha spiegato agli analisti chenel ca-
so 'Opa non vada in porto, pro-
porra al consiglio di amministra-
zione del 25 maggio un acquisto
di azioni proprie con un prezzo
massimo di 15 euro ad azione.
Quanto al dividendo (280 lire per
leazioniordinarieedi 300 perleri-
sparmio), ieri ¢ stato comunicato

orsa; Consob bacchet
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E per Fininvest arrivano
i primi no del governo

orna in scena il conflitto
T di interessi. A causa del-
Iapprossimarsi delle ele-
zioni europee secondo alcuni;
quasi a parare preventivamen-
te un ipotetico scambio tra i
progetti economici di Silvio
Berlusconi e le esigenze di sta-
bilita di governo e diriforme se-
condo altri; oppure pin sempli-
cemente perché i ruoli di Silvio
Berlusconi imprenditore e di
Silvio Berlusconi politico tor-
nano a collidere pesantemen-
te. Il fuoco alle polveri é venuto
dopo la conferma che Finin-
vest e Mediaset stanno valu-
tando l'opportunita di mettere
mano al portafoglio per far
parte del nucleo stabile che
controllera Olivetti in caso di
successodell’Opa su Telecom.
La notizia e venuta dallo
stesso Berlusconi dopo che gia
nei giorni scorsi ne aveva par-
lato la figlia Marina. Ovwvia-
mente Berlusconi si e affrettato
a ridimensionare la portata
dell’interesse, riducendo il pos-
sibile investimento a poca co-

crederci, se non altro perché il
business dei telefoni e da molto
tempo nel mirino del leader di
Forza Italia le cui aziende non
a caso hanno partecipato (per-
dendo) a tutte le gare per i tele-
fonini  cellulari, compresa
quella che sta per essere lancia-
ta per il quarto gestore. Media-
set, inoltre, figura tra gli azio-
nisti di Albacom, uno dei con-
correnti di Telecom nella rete
fissa. L'interesse di Berlusconi
per i telefoni non sorprende:
non solo le telecomunicazioni
sono un settore in forte cresci-
ta, ma le crescenti convergenze
fra voce, dati, internet ed im-
magini ne fanno un campo di
attivita assai vicino ed in pro-
spettiva sempre piu integrato
con la televisione. Quello di
Berlusconi per i telefoni appare
dunque un interesse di tipo
strategico, anche se per ora il
Cavaliere preferisce limitarsia
generici segnali di attenzione.
Forsepervederel’effettochefa.

Eleffetto eunapolemica. Ci
ha infatti pensato il leader dei

a Olivetti

flitto di interessi, ovviamente
ingigantito se a pubblicita e tv
si aggiungessero anchei telefo-
ni. Non a caso proprio ieri il
sottosegretario alle Comuni-
cazioni, Vincenzo Vita, richia-
mava la necessita di pensare a
nuove norme antitrust per tv e
tlc. Sostenuto in questo dal re-
sponsabile Informazione dei
Ds, Beppe Giulietti, che ha
chiesto una riunione del gover-
no, ad Opa conclusa, per discu-
terela politica industriale nelle
tlc: «Civuoleunaridefinizione
del conflitto di interessi visto
che ci sono gli stessi proprietari
nel settore telefonico, televisi-
vo, editoriale». Problemi di an-
titrust, oltre che di confusione
trapoliticaed affari.

E proprio ad una situazione
di antitrust si riferisce il mini-
stro delle Comunicazioni, Sal-
vatore Cardinale, quando os-
serva che Fininvest non puo es-
sere tragliazionisti di Telecom
e contemporaneamente far
concorrenza a Telecom. Osser-
vazione accettata dal presi-
dente di Mediaset, Fedele Con-
falonieri, che pero attacca Vel-
troni: «Il conflitto di interesse e
cosa di 5 anni fa. Rispunta
adesso perché siamo in una fa-
seelettorale». Ma siamo anche
in una fase di ristrutturazione
del capitalismo italiano ed é
bene che le regole ci siano e
chiare. I tempi del Far West so-

potra spiegarvi quanto sono lun- le quotazionidiBorsadiieriel'in- nereil titolo e convincere gliazio- che il pagamento avverra dal 26 | sa, ad una semplice «parteci- Ds, Walter Veltroni, asolleva- nocosadelpassato.
ghiquesti procedimenti», haspie- tervento massiccio degli arbitrag- nisti ad avere fiducia in lui: «<Noi luglio. pazione finanziaria». Difficile re l'irrisolta questione del con- G.C.
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