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Moneta unica
chiviato In tre glorni
Il «caso [taliay

«Gli impegni sul deficit sono credibili»
Il via libera del vertice franco-tedesco

Vialibera. Il caso Italia, nonostan-
te i mal di pancia dei banchieri
centrali europei, e stato definitiva-
mente archiviato. Una parte del
730 vertice franco-tedesco chesié
svolto ieri aTolosa, € stata dedica-
ta, come era nelle aspettative, al-
I'andamento della moneta e alle
politiche perrisollevare il ritmo di
crescitaeconomica. Secondo Ger-
hard Schroeder, Jacques Chirac e
Lionel Jospin I'accordo sottoscrit-
to in sede Ecofin per consentire al-
I'ltaliadispostareal 2,4%nel 1999
il rapporto fra deficit e prodotto
lordo non indebolira il patto di
Schroeder ha specificato che il ca-
so italiano «restera un caso ecce-
zionale» e ha difeso I’euro, note-
volmente indebolito dopo il con-
siglio Ecofin, sostenendo che si
tratta di «una moneta stabile de-
stinata a restare tale». Chirac ha
aggiunto che la moneta unica
«non va giudicata solo sulle pre-
stazioni di pochi mesi», mentre

«Considerazioni
finali»
Come nascono

B AviaNazionalevielaconsape-
volezza, trasmessapoial pae-
se,cheseunacosaescritta
nelle «Considerazioni Finali»,
quellapoisara.Epercioalle
«CF» silavoraper settimane,
conil contributoditutti, dalla
pitaltadirigenzaal Servizio
Studi. Ogni Governatore, pero,
haunsuostile, anchenellaste-
suradelle «CF».SeEinaudi, e
dopodiluiGuido Carli,aveva-
no I'abitudinediscrivere per-
sonalmente le Considerazioni
Finali,consultandoaltritestie
studiprodottidallaBancae,
owiamente, iduevolumidella
Relazione, Carlo Azeglio Ciam-
pipreferivaun lavorocollegia-
lecheandavaavantigiadalla
fine diaprile. AntonioFazioal-
lasuasettimaassemblea (fu
nominatoagliinizi dimaggio
del ‘93, proprioaridosso del-
I'assembleaannuale) prose-
gue latradizione che fudiCar-
li, scrivendodisuopugnole
«CF» che scaturisconotutta-
viasempre dariunionicolle-
gialiconiverticieglistudiosi
dellistituto. Nellatardaserata
del 30 maggioil fatidico «vi-
sto, si stampi».

Jospin ha detto di aver «fiducia
nell’euro», lodando gli impegni
italianiaridurreil deficit.

Latolleranza sul deficit italiano
¢ stata valutata a Francoforte co-
me laconfermadel cedimento dei
maggiori paesi dell’areaeuro circa
lariduzione dei deficit di bilancio,
I'anticamera della messa in soffit-
tadel patto di stabilitache vincola
i governi a portare i bilanci in pa-
reggio o in surplus «nel medio pe-
riodo». In sostanza, questa I’accu-
sa, i governi stanno indebolendo
I'euro.

Da notare in tutti i documenti
ufficiali della Bce viene ricono-
sciuta come causa fondamentale
della debolezza dell’euro la debo-
lezzadell’economiaeuropeainre-
lazione alla prestazione dell’eco-
nomiaamericana.

Il ministro delle finanze tede-
sche Hans Eichel ha dichiarato
che I'ltalia «si & impegnata a ri-
spettare I'obiettivo di un deficit

pubblicodell’1% nel 2001»,segno
che non c’¢ alcun rilassamento. Il
ministro dell’economia francese
Dominique Strauss-Khan hariba-
dito che «I'ltalia si € impegnata a
compiere piu sforzi il prossimo
anno: lacosapitimportanteeche
venga rispettato  I'obiettivo
dell’1% nel 2001». Secondo il mi-
nistro francese non ci si deve in-
gannare sulla vera natura del pro-
blema: «L’ltalia conterra le sue
spese, il superamento dell’obietti-
voderivadaun problemadientra-
te legato all’indebolimento della
congiuntura economica». Solo
una interpretazione ragionieristi-
cadel patto di stabilitanon terreb-
be contodiquestofatto.

Cio nontoglie che in Germania
si sia riacutizzata la polemica vec-
chiostile sull’ltalia indisciplinata.
Il settimanale «Der Spiegel» ha
pubblicatounarticolosottoil tito-
lo «L’'imbroglio della statistica»
nel quale si scrive che «I'ltalia &

Il Presidente francese Chirac e il cancelliere tedesco Schrdder in una pausa del summit di Tolosa

campione del mondo dei trucchi:
dalgiornodellapartenzadell’euro
ilgoverno di Romamette in opera
un virtuoso gioco di cifre. Gli altri
stati guardano perplessi, mentre
I'eurocadeecade».

Il risultato ottenuto a Bruxelles
dal ministro delle finanze Giulia-
no Amato dimostra che «I'unione
monetaria ha perduto il primo

testdisolidita».

Sui motivi che hanno condotto
all’accettazione delle tesi esposte
da Amato, il settimanale scrive
che i partner europei «si sono pie-
gati perché volevano impedire
un’aperta polemica alla vigilia
delle elezioni europee e non vole-
vano subito logorare il nuovo pre-
sidente della Commissione euro-

Ansa

pea Romano Prodi con un “caso
Italia”». Secondo il settimanale «i
conti dell’Italia sono stati truccati
findall’inizioe pitchesottoglief-
fetti di una congiuntura zoppa».
Inoltre, il paese soffre per un
drammatico deficit delle struttu-
re. L’efficienza del sistema banca-
rio italiano viene equiparata a
quelladel Mali.

Fazio alla prova dell’eta dell’euro

Il governatore nella doppia trincea della vigilanza bancaria

ANTONIO POLLIO SALIMBENI

rchiviati i «rumori» che vo-
A levano addirittura Antonio

Fazio al Quirinale, domani
si compie I'evento con la e maiu-
scola: tutti gli occhi della politica e
dell’economia saranno puntati su
Palazzo Koch, dove il governatore
leggera le sue Considerazioni finali.
Saranno le prime dopo la perdita
del potere della Banca d’ltalia sui
tassi ufficiali di interesse, che da
sei mesi vengono decisi a Franco-
forte. E saranno anche le prime che
Fazio dovra utilizzare anche in di-
fesa e non solo, come gli é piu con-
geniale, all’attacco. Se pure i temi
classici delle Considerazioni Finali
come il valore della moneta, specie
nel momento in cui sui governi eu-
ropei pesa l'accusa di indebolire
I'euro perché tollerano un deficit
pubblico italiano superiore agli im-
pegni), le politiche di bilancio, lo
stato dell’economia, restano i pila-
stri delle strategie dell’autorita mo-
netaria, tutta I’attenzione sara con-
centrata su cio che Fazio dira sul
ruolo della Banca d’Italia come po-
tere antitrust, come supervisore e
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controllore del sistema bancario. E
qui che il gioco del governatore si fa
piu complicato. Le Considerazioni
Finali cascano nel pieno di un con-
flitto  politico-istituzionale  che
coinvolge le tre principali «authori-
ties» nazionali: la Banca d’ltalia,
la Consob, cioé I'organismo di con-
trollo della Borsa, e I'Antitrust.
L’opposizione esplicita di Fazio al-
I'offerta pubblica di scambio lan-
ciata da Unicredit nei confronti del-
la Comit e al progetto del gruppo
San Paolo-Imi verso la Banca di
Roma, ha fatto emergere due cose.
La prima e che il governatore ha
utilizzato tutta la sua autorita per
intervenire direttamente nella ri-
composizione degli assetti bancari
scatenando un putiferio, ma anche
spiazzando perfino chi lo accusava
di sostenere la finanza cattolica (¢
di qualche giorno fa la sua spinta
per favorire I'alleanza fra Banca
Intesa, tradizionale riferimento del-
la finanza cattolica, e Comit, stori-
co tempio della finanza laica). La
seconda novita & che il suo no alle
Opa ostili & stato clamorosamente
contraddetto sia dal presidente del-
I’Antitrust Tesauro, sia dal presi-
dente della Consob Spaventa. Un

caso che segnala I'anomalia di un
paese in cui le «authorities» e non
solo i gruppi di interesse si pestano
i piedi. Se le imprese sono contendi-
bili, cioé possono essere comprate e
vendute, non necessariamente gli
acquirenti devono essere «amiche-
voli». Questo & un principio che per
Fazio non vale. Quanto alla Con-
sob, che cosa viene prima: il diritto

——— degli azionisti
delle banche a

SCONTRO conoscere in
CON LA BCE modo  traspa-
Duisenberg rente i termini

) della scalata o
sostiene che il diritto di veto

; di  Bankitalia
I sorvggllanza motivato dalla
bancaria va

necessita di non
affidata alla ~ alterare gli equi-

libri degli asset-
Banca europea_ti bancari in no-

me della tutela
del risparmio?

La vigilanza bancaria ¢ diventa-
to cosi il paradigma del futuro di
Bankitalia come principale autorita
che tutela la stabilita delle istitu-
zioni economiche e del mercato fi-
nanziario. Evidenti le implicazioni
politiche: il riassetto del sistema

bancario é, infatti, lo snodo princi-
pale dei cambiamenti nella mappa
dei poteri nel capitalismo naziona-
le e degli interessi del capitale este-
ro, principalmente tedesco. Alla vi-
gilanza del sistema bancario Fazio
non vuole rinunciare e il problema
sarebbe facilmente risolvibile se si
trattasse di un semplice affare di
bottega nazionale. Le cose non
stanno cosi. Quattro giorni fa, il
presidente della Bce Duisenberg lo
ha «tradito» sposando in pieno la
tesi di Tommaso Padoa-Schioppa,
il banchiere centrale europeo che
piu si sta spendendo per concentra-
re la vigilanza bancaria a Franco-
forte. In una intervista al settima-
nale tedesco «Wirtschaftwoche»,
Duisenberg ha dichiarato che «le
crescenti concentrazioni trasnazio-
nali nel panorama bancario euro-
peo rendono necessaria la revisione
della sorveglianza». Anche per que-
sto motivo, lo staff della Bce dovra
passare prima o poi da 650 a 1700
unita. La vigilanza bancaria € dun-
que un nervo scoperto per tutti e
I'opposizione di Fazio al trasferi-
mento di tale potere a Francoforte
non & meno dura di quella che pro-
viene dalla Bundesbank. In realta

la politica monetaria e la supervi-
sione bancaria sarebbero due fun-
zioni inseparabili visto che le ban-
che creano moneta e un’autorita
collettiva, federale & in grado di
agire piu rapidamente ed efficace-
mente in caso di crisi. In sostanza,
il sistema odierno si é rivelato fino-
ra efficace solo perché le concentra-
zioni bancarie di taglio europeo so-
no agli inizi. Presto perd potrebbe
rivelarsi rischioso mantenerlo come
€ 0ggi specie se si ritiene che le pros-
sime crisi finanziarie deriveranno
pit dall’assenza di controlli efficaci
nei sistemi bancari che non dall’in-
flazione o dai debiti statali. L’euro
ha tolto ai banchieri centrali quel
carattere di esclusivita e unicita che
dava loro un potere elevato nelle re-
lazioni con i governi anche se tutti
insieme risultano piu forti di quan-
to fossero prima su scala europea.
Gli 11 banchieri nazionali malsop-
portano I'attivismo dei 6 banchieri
europei «permanenti». E cosi si &
creata una specie di sindrome del
banchiere centrale prendi-tutto, che
produce una particolare allergia al
rafforzamento e all’estensione del
raggio di azione della stessa Bce.

(1 - continua)
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Il Fmi; I paradisi
fiscali

causa di crisi
finanziarie

I Nonsolo «lavanderie» didenaro
sporco: i Paesioffshore (Colom-
bia, Aruba, Isole Cayman, Baha-
mas, Messico, Brasile, Nigeria,
Burma, Panama, Costad’Avorio,
Thailandia, Equador, Venezuela,
India, Liechtenstein, Pakistan,
Paraguay, Russia, Uruguay),
quelliconscarsi controlli suimo-
vimenti didenaro e normative fi-
scali pill «convenienti», sonoan-
chela«culla» delle maggiori cri-
sifinanziarie degli ultimianni.
Conflussididenarochehanno
toccatonelgiugnoscorsoi4,6
trilionididollari (oltre otto milio-
nidimiliardidilire) possonoin-
fatti destabilizzare molte econo-
mie.

AlanciareI'allarme éilFondo
monetariointernazionale, che
denuncialacrescenteattrazione
dicapitaliprovenientidalle eco-
nomieinviadisviluppo operata
dataliPaesi. Mentrein Italial’Uf-
ficioitaliano cambi (Uic)-cuie
demandatalalottaalriciclaggio-
stilaunanuovalistadei «paradisi
fiscali», che elenca 19 Paesi (piu
laSvizzera) consideratiad «alto
omedio-altorischio». «lIflusso
didenaroversoi69 centrifinan-
ziarioffshore attualmente esi-
stenti-affermanoalcuni studiosi
del Fondo-écresciutodel 6%
I’'annonelperiodo 1992-1997, e
haraggiuntonel giugnoscorso
4,6trilionididollari»,il51%del
totale dei trasferimentididenaro
all’estero. Sequestofenomenoé
giadiperse preoccupante (con
talicifre, lasorveglianzadeimo-
vimenti monetari & infatti estre-
mamente difficile) - affermanogli
economistidell’Fmi-unnuovoal-
larmevienedal fattochegran
parteditale denarovienedalle
economieinviadisviluppo. Men-
tre, infatti, apartire daglianni
'90, grazieallaliberalizzazione di
mercati monetari, i trasferimenti
provenientidai Paesiindustria-
lizzati sonodiminuitiil flussodi
denaro proveniente dall’Asiae di-
rettoversoi centrioffshoreérad-
doppiato. «Cisonochiareindica-
zioni-affermanoquindial Fondo
monetario-delruologiocatodal-
lebanche offshore nelle recenti
crisifinanziarie, soprattuttoin
AmericalatinaeAsia». Trasfe-
rendoalle loro «consorelle» of-
fshore partedeipropri capitali,
deiproprifondiadaltorischioe
dei propriinvestimentiabreve
persfuggirealleregole che, nel
proprioPaese, impongonouna
coperturadeirischi, lebanche
asiaticheelatino-americane
avrebberoinfattiacceleratoil
crolloeconomico. «Lestessacri-
sirussadell’agosto scorso-spie-
ganoglieconomistidel Fondo-é
daricordurreinpartealle opera-
zioniverso centrioffshore com-
piute dalle banche e dalle finan-
ziarierusse». MaiPaesioicentri
offshore, conlalorocapacitadi
destabilizzare le economie, non
sonosolonel «mirinox» del Fondo
monetario. In Italiadatemposo-
no tenuti sotto osservazione per
I"attrattivache offronoai capitali
diorigineillegale.

da maggio



