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L’EcoNnOoMIA

I'Unita

4 Con la decisione della Fed di limare i tassi
la moneta unica tocca il minimo rispetto
alla moneta americana e cala anche sullo yen

Furo, In 6 mesi mai cosi debole

Verso la parita col dollaro dopo il rialzo dei tassi Usa

Sidi Colaninno
a contratto
unico per tlc

I Sergio Cofferatichiedeal neo
amministratoredelegatodi
Telecom ItaliaRoberto Cola-
ninnodilavorare perarrivare,
nel pitbreve tempopossibile,
aduncontrattounicodisetto-
repertuttiilavoratoridelle
telecomunicazioni. EColanin-
no replicadicendosiprontoa
discuterne gianelle prossime
settimane.
Ilbottaerispostachiude lata-
volarotondadel Forumper la
societadell’informazione. A
Colaninno Cofferatidice: «Se
vuole parlare connoiperun
contrattounicodi settoresia-
mo pronti, altrimentisaquali
possonoessere le conse-
guenze anche per quelloche
riguardalacompetivitadelle
imprese: scelgalei». Roberto
Colaninnorisponde dicendo
diessere prontoadiscutere
dasubito peruncontratto
unicodisettore. «Vogliamo
farlo,comehodettogiail
giornodelmioinsediamoal
vertice di Telecom, nelpit
breve tempo possibile, mana-
turalmentenon siamogliunici
adovercisederead untavo-

ROMA L’euro festeggiai primisei
mesi di vita con unanuovaamara
batosta nei confronti del dollaro.
La moneta unica europea ha toc-
cato ieri lasuaquotazione piu bas-
sa dal primo gennaio scorso, gior-
no di nascita dellanuovamoneta,
sia nelle indicazioni della Banca
d’Italia (1,0264 dollari, contro gli
1,0364 diieri)siasuccessivamente
aNew York doveametasedutaera
fotografata a 1,0232 dollari. L’eu-
ro e sceso anche contro lo yen al
minimo da due settimane aquota
123,51, salvo poi riprendersi dai
minimisullasciadivociche dava-
nolebanchecentrali pronteadin-
tervenire. La divisa europea ha
rotto ieri importanti livelli tecnici
nei confronti del dollaro, tanto
che le previsioni dei cambisti re-
stano intonate negativamente.
Addirittura, secondo il presidente
del Forex, Angelo Brizi, laprospet-
tivadiunaparitatradollaroedeu-
ro appare ora concretamente
«possibile».

La maggior parte degli analisti
spiega la nuova caduta dell’euro
con la decisione della Federal Re-
serve che mercoledihadecisodili-
mare al rialzo i tassi americani
(+0,25%, portandoli al 5%). Di
conseguenza, i titoli in dollari
hanno assunto una nuova “appe-
tibilita” per gli investitori grazie al
rialzo dei rendimenti. Secondo al-
tri osservatori, tuttavia, la causa
della debolezza dell’euro ¢ da ri-
cercarsi anche nelladecisione del-

to negli Stati Uniti, ha deciso di
non ridurre i tassi di riferimento
europei, fermial 2,5%.

Il comportamento differenzia-
to delle autorita monetarie nelle
due sponde dell’Atlantico si spie-
ga con preoccupazioni di tipo op-
posto. Negli Stati Uniti le tutte le
cifre stanno ad indicare che il
boom dell’economia non cono-
sce rallentamenti, purin presenza
diunasostanziale stabilitadi prez-
zi:ancoraieri é stato reso noto che
I'indice composito dell’attivita

ANALISTI
PERPLESSI

Per molti gioca
anche la rigidita

a ribasso

dei tassi europei
fissati dalla Bce
ancoraal 2.

economica (napm) é salito a giu-
gno a quota 57 contro una previ-
sionedi54,2.

In Europa, al contrario, laripre-
sastentaapartireanche se nel vec-
chio continente cominciano ad
intravedersi segnali di rilancio
dell’economia. Piuttosto che per
I'inflazione - del resto contenuta-
I’'Europacontinuaad essere preoc-
cupata per il blando ritmo di cre-
scita. Ne deriva la necessita di

© Gli economisti si interrogano sui motivi
Ma secondo uno studio dell'Ocse la fiducia
degli operatori ¢ intatta, niente fuga di capitali

senso paradigmatica la posizione
della Germania, in passato assai
sensibile al tema dell’'inflazione
edorainveceschieratoin primafi-
la nel chiedere un ulteriore allen-
tamento della politica monetaria
europea. «Se € giusto che la Bce
protegga la stabilita dei prezzi, de-
ve anche sostenere I'economia»
ha osservato il ministro dell’Eco-
nomia tedesco, Werner Mueller,
portando nuovo ossigeno al volo
deldollaro.

D’altro canto, dapiu parti viene

sottolineato che laripresadi Euro-
landia continueraad essere mino-
re di quella degli Usa anche nei
prossimi mesi. Come dire che la
monetaeuropeanon édestinataa
riprendersi tanto facilmente. «ll
problema dell’euro - afferma An-
ne Parker Mills, un’economista
londinese - & tutto nelle posizioni
contrastanti dell’economia euro-
peaestatunitense».

In ogni caso, gli investitori

della valuta unica europea. La
conferma viene da un rapporto
dell’Ocse sull’evoluzione dei mer-
cati finanziari. «Esistono pochi se-
gnali di una perdita di fiducia de-
gli investitori nell’euro», afferma
lo studio sottolineando che la bi-
lancia dei pagamenti non eviden-
ziaunafugadicapitali.

Spinte dal moderato rialzo dei
tassi americani deciso mercoledi
e, soprattutto, dalle prospettive
della fine dell’orientamento re-
strittivo della Federal Reserve, le
borse europee hanno innescato la
quarta archiviando una giornata
da incorniciare. Piu 2,70% a Lon-
dra, pit 2,64 aZurigo, pit 1,89%a
Francoforte, piu 1,60% a Parigi
che segna un altro massimo stori-
co. Ed anche Wall Street, dopo un
primo sbandamento dovuto alle
cifre del napm, ha ripreso a salire
facendo superare al Dow Jones la
sogliadegli 11.000 punti. Positivo
(piu0,91%il Mibtel), madeluden-
terispettoal restod’Europail risul-
tato di Piazza Affari. Pesano opera-
zioni come I'aumento di capitale
Olivetti, ma soprattutto continua
asentirsilascarsitadiliquidita.

«La capitalizzazione del merca-
to borsistico, pari al 45% del pil &
piu bassa rispetto ai principali si-
stemi esteri - ha osservato il gover-
natore della Banca d’ltalia Anto-
nio Fazio - Lo sviluppo della Borsa
italiana risente della diffusa pre-
senzadi piccole imprese, che non
ricorrono al mercato, e della limi-

Federmeccanica
scloglie le riserve

Contratto tute blu, 1l 7 luglio la firma

ANGELO FACCINETTO

MILANO 117 luglio sindacati e Fe-
dermeccanica firmerannoil pro-
tocollo d’intesa del contratto dei
metalmeccanici. Risolti, merco-
ledi, i problemi di interpretazio-
ne sorti sul funzionamento della
bancadelleore-edopoilvialibe-
ra dei giorni scorsi degli iscritti di
Fiom, Fim e Uilm - ieri mattina
dallagiunta di Federmeccanicae
arrivato il si formale degli indu-
striali.

«Il compromesso finale rag-
giunto - afferma il presidente di
Federmeccanica, Andrea Pinin-
farina, nel corso dell’assemblea
annuale dell’associazione - é sia
quantitativamente che qualitati-
vamente accettabile, € unrisulta-
to decorosoraggiuntoal termine
di nove mesi di negoziato diffici-
le». E dietro quell’aggettivo - «ac-
cettabile» - sta un giudizio preci-
so. Earticolato. Gliimprenditori,
con il contratto, hanno ottenuto
alcune innovazioni, giudicate
positive, su diversi istituti. Prima
fra tutte lintroduzione degli
scatti di anzianita in cifra fissa,
che va a bilanciare I'incremento
salarialedel 3,2 per cento «afron-
te del 3 per cento di inflazione
programmata» . Sul fronte, te-
mutissimo, della riduzione d’o-
rariosonoriusciti-sempreparola
di Pininfarina - «a limitare i dan-
ni al minimo». Mentre le rigidita
gestionali inizialmente minac-
ciate, anche attraverso I'introdu-
zione del concetto di orario an-
nuo, sono state alla fine trasfor-
mate in «maggiori, seppur anco-
ra non soddisfacenti, spazi di
flessibilita». Soprattutto per qual
che riguarda la stagionalita dei

nazione, tuttavia, Federmecca-
nica lo mantiene. «Non possia-
mo negare - sostiene il presiden-
te, che ha tra I'altro elogiato I'o-
peradi mediazione svoltadal go-
vernoe, in particolare dall’allora
ministro del Lavoro, Bassolino -
cheilrinnovo contrattuale abbia
posto sulle spalle delle imprese
nuovi oneri, che bisognera ren-
dere compatibili con le avverse
condizioni dei mercati». Il che,
in altri termini, significa che, a
giudizio di Pininfarina, dai nove
mesi di vertenza la capacitacom-
petitiva del settore non ne esce
rafforzata.

Mentre giasi affaccia, con lari-
presa di settembre, la prossima
stagione della contrattazione di
secondo livello, quella azienda-
le. Che avra, in quella targata
Fiat, un po‘ la madre di tutte le
vertenze.

Qualche motivo di ottimismo
pero, oltre al contratto, c’e. Se il
'98 si € concluso in modo «non
positivo», e se i primi mesidel ‘99
sono stati caratterizzati da una
sostanziale stagnazione, cioé da
livelli produttivi in linea con
quelli dei mesi precedenti (ma
con unaflessione del 5 per cento
rispetto al primo quadrimestre
del 1998), in queste settimane si
assiste a segnali di risveglio, a co-
minciare dal miglioramento de-
gliordinativi. Che, qualorafosse-
ro confermati in questo secondo
semestre, potrebbero portare afi-
ne anno ad una crescita del pro-
dottointernolordoattornoall’u-
no percento. «Undatoinsecerto
non buono, comunque incorag-
gianteinvistadel 2000».

Per tornare al contratto, ades-
so la parola finale spetta ai lavo-
ratori. Che si pronunceranno, i

l0>. la Banca Centrale Europeache ie- mantenere larga la manica della mantengonolalorofiducianell’a- tatapropensione alla quotazione | prodotti e il ricorso agli straordi-  prossimi 12, 13 e 14 luglio, attra-
ri,alcontrariodiquantoéavvenu- politica monetaria. E in questo rea euro nonostante la debolezza  diquellemediograndi». nari. Qualche motivo di recrimi-  versoreferendum.
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BURGOP 800 682 86 15430 FINPARTRNC 045 - 034 045 873 MARZOTTO 750 045 708 95T 1452 RECORDRNC 448 02 430 518 &M UNICEM 179 065 772 1201 20509 ZIGNAGO H 02 TH 108 s
BURGO RNC 6,60 633 765 12179 FINPART W 005 101 085 009 0 MARZOTTIORIS 820 - 731 1089 1577 RECORDATI 865 70 794 989 16831 UNICEM RNC 45 70 388 479 878t ZUCcHI 700 0% 586 806 1354
CAFFARO 09 101 091 12 1874 FINARTE ASTE 1,64 1,04 189 3175 MARZOTTORNC 496 060 49 647 9604 RICCHETTI 092 187 087 102 1758 UNICREDIT 441 476 413 579 8578 ZUCCHIRNC 410 401 484 7939
CAFFARORIS 112 108127 o FINCASA 021 40 021 026 405 MEDIASET 893 351 707 919 17208 RICCHETTI W 013 238 012 02 0 UNICREDITR 35 33 32 409 6812 ZUCCHINI 8,01 501 899 15507




