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¥ «Situazioni come queste vanno
giudicate dal mercato. Resto convinto
che le tlc in Italia siano in crescitax»

D’Alema: Telecom, per ora
nessuna golden share

Confindustria disdetta Il contratto di lavoro

ROMA «E un’operazione che de-
ve essere giudicata dal mercato,
non dal governo. Quel che dove-
vamo fare, I'abbiamo fatto. Abbia-
mo chiesto il piano industriale e
garanzie per gli azionisti di mino-
ranza...». Dibuon mattino dai mi-
crofonidiRadio Anch’io Massimo
D’Alemaspiegaperche'esecutivo
per ora si astiene dall’intervento
diretto sulla complessa vicenda
Telecom e percheé «per ora» nonsi
pone il problema della golden
share. L’uso dei poteri speciali, di-
ce il premier, puo essere attivato
ma con cautela, e comunque «su
richiestadellaTelecom».D’Alema
sidicefiduciososul futurodelle te-
lecomunicazioni, ma poiché la
bufera che & seguita all’'annuncio
dell’lamministratore delegato Co-
laninno, non sembra placarsi né
in Borsa né a livello politico, ecco
che in serata, D’Alema torna sul-
I'argomento per rispondere alle
critiche che vengono dall’'opposi-
zione e anche da una parte della
maggioranza.

Cosi, con una nota ufficiale pa-
lazzo Chigi spiega «perché» I'ese-
cutivo per orasi astiene. «ll gover-
no non haricevuto sino ad oggi le
informazioni formali sulle opera-
zionisocietarie» previste dallaleg-
ge e necessarie per attivare la gol-
denshare. Allo stato quindi il pro-
blemanonsipone,none
detto che non si porra.
Ma ci vuole tempo, biso-
gnaessere riflessivi. E co-
mungue il ragionamen-
to sembra questo: non si
puo chiedere di privatiz-
zareepoidiagirecomese
il mercato o I'autonomia
delle aziende non esi-
stesse.

del 3%

LE RAGIONI
DEL GOVERNO

«Con poco pil

non si possono
fare interventi

4 1l Polo € critico, perplessita anche
nella maggioranza. | sindacati
pronti a mobilitarsi sul piano industriale

com hanno avviato una serie di
incontri ad alto livello, la Confin-
dustria ha disdetto il contratto Te-
lecom con un anticipo che hain-
sospettito i sindacati, pure piutto-
sto critici sull’operazione di rias-
settosocietario. Ilgovernohascel-
to laviadella prudenza. «ll Tesoro
- dice il premier - si e
preoccupato di dare una
direttiva al proprio rap-
presentante nel cda di
Telecom per I'astensio-
ne. Si tratta di un’opera-
zione che deve essere
giudicata dal mercato.
C’éstatounimpattonon
positivo, vedremo come
andranno le cose, io re-

cosi (
Tra questa nota della . sto convinto che le pro-
seraeledichiarazionidel  dirompenti» spettive delle telecomu-

mattino del premier, so-

nocorse oreimpegnative. InBorsa
c’éstataunainversioneditenden-
za: i titoli interessati hanno perso
molto meno del giorno preceden-
te, (quelli Tim hanno registrato
una buona tenuta), i vertici Tele-

nicazioni in Italia sono
dicrescita...». Iltemacaldo, e chia-
ro, & quello della golden share. «ll
governo - dice D’Alema - non
avrebbe potuto far nulla, noi sia-
mo azionisti di ultraminoranza
perché abbiamo poco piu del 3%

di azioni di quella societa...non
abbiamo avallato I'operazione, ci
siamo astenuti chiedendo garan-
zie per per gli investimentie losvi-
luppo...non potevamo bloccare
con il 3% il riassetto proprietario,
sarebbe stato un atto di imperio
che, sinceramente, sarebbe stato
una violazione delle regole del
mercato». Le parole del premier
nonconvincono tutti. IlPoloecri-
tico, Finispiegache nonsidoveva
avallare un’operazione prevedi-
bilmente fallimentare, D’Onofrio
del Ccd si domanda «se D’Alema
sappia cos’¢ una golden share».
Ma anche in settori della maggio-
ranza, Ds compresi, giungono cri-
tiche. L’Asinello dice che il gover-
no ¢ parte in causa e che serve un
intervento che restituiscachiarez-
zaeserenita. Marini, dal palco del
congresso del Ppi, fa una battuta:
«Lavicenda Telecom impone alla
politicaunariflessione, nonsi pud
improvvisare, € stato un errore ap-
plaudire le prime cordate avven-
turistiche...».

L’'INTERVISTA

Antonelli: «Quella di Colaninno e un’operazione
Inaccettabile e il Tesoro doveva dire un no piu netto»

ALESSANDRO GALIANI

ROMA «Quella di Colaninno &
un’operazione  assolutamente
inaccettabile. Il Tesoro, che detie-
ne il 3% di Telecom si € solo aste-
nuto. Non basta. Qui & in gioco la
credibilita delle istituzioni finan-
ziarie italiane a livello internazio-
nale. Se il Tesoro avesse detto: no,
disapproviamo, questa sarebbe
stata una comunicazione formale
adeguata. Manon I’hafattoecioe
molto grave, perché rimette in
gioco uno strumento estremo co-
melagoldenshare». Cristiano An-
tonelli, ordinario di politica eco-
nomica all’Universita di Torino
ed ex membro del cda Telecom ai
tempi di Rossignolo e di Bernabé
da un giudizio pesante sull’opera-
zione che haportato Tim dal con-
trollo di Telecom a quello di Tec-
nost e critica duramente anche il
comportamentodel governo.

Il mercato sta punendo la mossa
_diColaninno.Leicomelavede?
«E un’operazione inaccettabile
che va contro ogni tipo di demo-

TELEFONIA

Tim e Ansa lanciano

il nuovo servizio notizie
sui cellulari

B Arriva il nuovo servizio telefo-
nico allestito da Tim e Ansa, le
quali, in collaborazione con
Acotel, si apprestano ad offrire
a tutti i propri clienti - sia di
cellulari Tacs che Gsm - la pos-
sibilita di ascoltare in tempo
reale e 24 ore su 24 le ultime
notizie dell’Ansa. Il servizio sa-
ra attivato in un primo mo-
mento in via sperimentale e
gratuita a Torino, Roma, Mila-
no e Napoli e prevede diverse
edizioni di notiziari brevi, della
durata massima di 100 secon-
di, realizzati e letti direttamen-
te da dei giornalisti dell’agen-
zia Ansa. «Siamo orgogliosi -
dice Marco De Benedetti, am-
ministratore delegato di Tim -
di poter fornire ai nostriclienti,
che hanno ormai superato il
numero di 17 milioni, un servi-
zio giornalistico che risponde-
ra alla necessita di informazio-
ne del nostro tempo».

craziaeconomica. Daun punto di
vista tecnico questa operazione
ha comportato la perdita del pre-
mio di maggioranza che gli azio-
nisti Telecom detenevano sulle
azioni Tim. Mi spiego: le azioni
chedetengono un premio di mag-
gioranza hanno un valore supe-
riore a quello delle
azioni normali. Se io
distribuisco a tutti gli

dendoapitunonposso?

«Certo. Telecom, come capitaliz-
zazione di Borsa valeva circa
100mila miliardi. 1l premio di
maggioranza era sui 20mila mi-
liardi. E adesso vedo che il valore
diTelecoméscesoa80milamiliar-
di. Bé, non c’é che dire: & I'aritme-
tica che governa il
mondo della grande
finanza».

azionisti queste azio-
ni pesanti, le privo

L'indebitamento

RitienecheoraCola-
ninno sia pit debole

del loro valore ag- e il vero diprima?

giunto. E questo e gia «La sua debolezza ¢
grave di per sé. Ma se tallone nell’elevatissimo in-
io, invece di disper- d’Achille debitamento.  Tec-
dere il premio di . nosthaunserviziodel
maggioranza, lo tra- i tuttaquesta  enito che, purin pre-
sferisco, come ha fat- impresa senza di tassi d’inte-

to Colaninno, é an-

resse eccezionalmen-

corapeggion.
Quanto vale questo
_premio?
«E naturalmente una valutazione
arbitraria, masi puo parlare di cir-
ca20milamiliardi».
Una bella cifra. E per questo che
gli investitori esteri di Telecom
hanno picchiato cosi duro, ven-
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te bassi, puo essere va-
lutato in 1.500-1.600
miliardi I'anno. La
stessa Tecnost possiede il 52% del
capitaleordinariodi Telecom. I di-
videndi pagati da Telecomsonodi
circa2.000 miliardi, il che vuol di-
re un trasferimento di risorse a
Tecnost dell’ordine di circa 700

miliardi. Anche contando gli ef-
fetti del credito d’impostassi tratta
di una cifra che non consente di
coprireilserviziodel debito».

Ma con I'arrivo delle azioni Tim
lasituazionenonémigliorata?
«Si, perchéidividendidi Timsono
stati dirottati su Tecnost. Tuttavia
si tratta di cifre a malapena suffi-
cienti a pagare il servizio sul debi-

to, noncertoadestinguerlo».
Dunque, Colaninno resta nei
guai?
«Si,ameno che nonsiaingradodi
approvvigionarsi con mezzi fre-
schi, molto probabilmente tro-
vando nuovisoci».
Lui perodicediaverepredisposto
un piano industriale che rilance-
ralaTelecom.Chenepensa?
«Onestamente non conosco que-
sto piano industriale. Lui dice di
averlo preparato, ma I'unica cosa
che hocapitoio e che vuole licen-
ziare 13milapersone».

Bé, Colaninno parladiincremen-
taredel 10%laproduttivita...
«Queste sono dichiarazioni d’in-
tenti, ma non vedo come possa

raggiungerequestirisultati».

Internet, accordo sulle tariffe

Per i provider un incremento del 40-50%

ROMA 1l recente accordo rag-
giunto tra I’Associazione Italia-
na Internet Provider (AllIP) e Te-
lecom Italiasulla tariffadiretro-
cessione per il traffico generato
portera un incremento dell’or-
dine del 40-50% delle risorse
economiche dei provider italia-
ni. A partire dasettembre, gli In-
ternet provider in grado di ge-
nerare un traffico superiore a
290 mila minuti al mese riceve-
ranno da Telecom Italia 14 lire
per minuto di collegamento
nelle ore di punta e 8 lire al mi-
nuto nelle ore serali. «<kDopo due
anni di scontri legali abbiamo
raggiunto un accordo che rite-
niamo soddisfacente - com-
mentaMarco Barbuti, presiden-
te di Aiip - soprattutto in virtu
del fatto che tutti i provider che
ne fanno richiesta otterranno
unrimborsodi 11 lireal minuto
per tutto il traffico generato a
partire dal primo gennaio 1998

fino al 30 agosto 1999». Aiip ha
tenuto ieri un incontro con i
proprisocinell’ambito di Smau,
durante il quale é stata criticata
la posizione dominante di Tele-
com nella telefonia locale con
conseguenti maggiori costi per
gli utenti nei collegamenti al
Web.

Smau ‘99, infatti, quest’anno
etuttoall’insegnadelle prospet-
tive che larete Internetapre ali-
vello culturale e soprattutto
economico. Internet, hadichia-
rato il ministro delle comunica-
zioni, Salvatore Cardinale, in
occasionedel convegnodiaper-
tura del salone, «offre grandi
opportunita a imprese, dipen-
denti e cittadini». La sfida, ha
aggiunto Cardinale, & «creare,
grazie alla rete, un sapere diffu-
so e patrimonio di tutti», vin-
cendo barriere quali la resisten-
zaall’ingresso del pc nelle casee
la scarsa diffusione della lingua

inglese. Intanto Tin.it, il service
provider di Telecom, attiva da
ieri Enterprise, un nuovo sito
portale ideato perrispondere al-
le esigenze delle aziende e dei
professionisti italiani. Enterpri-
se (http://enterprise.tin.it), rap-
presenta un luogo virtuale d’in-
contro, grazie al quale le azien-
de possonodialogare traloro at-
traversoservizilegatiall’'interat-
tivita - sondaggi a tema, news
letter, forum, community - o
trovare informazioni utili al lo-
ro business con contenuti per lo
piu di carattere economico, fi-
nanziario e commerciale. Sara
inoltre possibile accedere a una
serie di servizi di consulenza e
informazione, resi disponibili
da amministrazioni locali, or-
ganizzazioni e aziende partner
dell’iniziativa al fine di utilizza-
re Internet come un valido stru-
mento di lavoro per una rapida
crescitadel propriobusiness.
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GLI ALTI E BASSI DI TELECOM

12 Andamento del titolo Telecom ltalia (valori in euro) 9/7/99
Massimo
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Privatizzazione Gia Maria titolo Telecom
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Il presidente del Consiglio Massimo D’Alema

D’Alema dice che il
governo non ha ap-
poggiato il piano,

zione cosi importante
come quella dell’E-
nel».

masieastenuto...
«Se devo essere since-

In questo modo

Eora,secondolei,co-
sa dovrebbe fare il

ro lastensione mi  |agrande societa governo?
sorprende». . «Dire mi astengo non
Perché? telefonica basta, perché da I'im-
«Perchédifronteaun ha perso pressione che sia in-
progetto che presen- . differente rispetto a
20mila mid

ta delle componenti
finanziarie assoluta-
mente deprecabiliea

del suo valore

questa vicenda. Se il
Tesoro avesse detto:
no, disapproviamo,

un piano industriale
generico e superficia-
le era opportuno
esprimere un parere piu esplicito.
E questo andava fatto non solo
nell’interesse dell’azienda, maan-
che per difendere la credibilita
delle istituzioni finanziarie italia-
ne, alla vigilia di una privatizza-
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questa sarebbe stata
una comunicazione
formale adeguata. Ma
non I’ha fatto. E questo rimette in
gioco uno strumento estremo co-
me lagolden share. Mirendo con-
to che é una bomba atomica. Ma
ripeto: & in gioco lanostra credibi-
litasui mercatiinternazionali»

E anche dentro
la Quercia
= . .-

c’e chi critica

I Montailmalumoretralefile
dellaQuerciaperil profilote-
nutodal presidente del Consi-
glio, MassimoD’Alema, nelle
principalioperazioniecono-
mico-finanziarie delmomen-
to,daTelecomallavicenda
Ina-Generali. Adarvocealle
critichee, traglialtri, Lanfran-
coTurci, responsabileindu-
striadiBotteghe Oscure. «lI
governononhachiestoai
partitichelosorreggono
un’opinionesulleristruttura-
zioniincorsonel capitalismo
italiano», hadetto Turciin
un’intervistaa«Liberal». «Tut-
telenostre perplessita, suOli-
vetti-Telecomprimaepoisu
Generali-Ina,nonhannotro-
vatounasede discussione po-
liticao parlamentare: Palazzo
Chigiseneeandatoviacome
untrattore,accentrandotut-
to», haaggiunto Turcisenza
risparmiare criticheaMedio-
banca, chenonavrebbe «da-
to particolarisegnidivitalita».
Pitesplicitoildiessinotorine-
se SergioChiamparino, che
denuncial’esistenza«tradi
noidiun partitoanti-Medio-
banca». «Asinistra- dice-
Cucciasuscitaostilita». Mi-
chele Salvati,economistaDs,
sempresu«Liberal», sispinge
pitinlaedefinisce «ingenui»
D’Alemaceilsegretario Ds,
Walter Veltroni, che pecche-
rebberodi«ignoranza» nelle
vicendeeconomiche. «llpoli-
ticoche nonhamaiparteci-
patoallacostruzionedeglias-
setti capitalisticiitalianicorre-
secondo Salvati-seririschi. Eil
casodeipoliticidisinistra, di
D’Alema» maanchediVeltro-
ni. Entrambi «peccanodiin-
genuita». «llgradodiigno-
ranzaveradiD’Alemaésimile
algradodiignoranzadiVel-
troni».d’altraparte, secondo
Salvati, «quando mettile mani
nellamelassadegliassettipro-
prietarifaimoltafaticaatirarle
fuori pulite. Acio poisiaggiun-
gachetalvoltac’@unaqual-
cheingenuitadeclaratoriada
parte del presidente delCon-
sigliochesipotrebberispar-
miare».

Generali, crescono gli utili

E I'lna in trincea attende il verdetto Consob

ROMA Le Generali chiudono il
primo semestre del ‘99 con un ri-
sultatolordoincrescitadel 25%ri-
spetto allo stesso periodo del ‘98.
Alivellodigruppoipremiconsoli-
dati sono pari a 37.370 miliardi,
con un +20,4%, e una previsione
per fine anno di 74.000 miliardi,
contro i 70.000 originariamente
indicati.

Oggi ci sara un appuntamento
ancor piu significativo nella sede
venezianadel Leone, dove il presi-
dente Alfonso Desiata riunira in
sessione annuale il consiglio ge-
neraledellasocieta. Trairelatoridi
vi sara anche Onorato Castellino,
consigliere dell’Alleanza ma an-
che, da poco, presidente della
Compagnia Sanpaolo, primo
azionista di Sanpaolo Imi. L’ap-
puntamento di oggi potrebbe
quindi essere I'occasione giusta
per un primo incontro informale
sull’opas lanciata dalle Generali
sull’'lna.

Intanto la compagnia di assicu-
razioni francese Axa fa sapere che
«non haalcunaintenzione di lan-
ciare operazioni di alcun genere
sulle Generali». Lo dichiara il pre-
sidente del gruppo Claude Bebear
precisando di non aver comprato
«nessuna azione del Leone alato
per unaquestione di buon senso,
e cioe perché se anche il suo grup-
po lo volesse fare «le autorita ita-
liane non lo tollererebbero».
Quanto alla battaglia tra Generali
e Ina, Bebear dice: «Non c’entria-
mo affatto, stiamoaguardare e ba-
Stax.

Passando all’altro fronte va det-
tochesiconosceraprobabilmente
oggi il verdetto della Consob sul-
I'esposto presentato dal’lna sulla
passivity rule. Un passaggio cru-
ciale per lacompagnia, sotto pres-
sione per I'offerta delle Generali,
ma anche per il San Paolo Imi che
avrebbe gia pronta la struttura del
rilancio per respingere Trieste. Dal

pronunciamento della Consob
pro o contro lo stato di passivity
rule (che impedisce ad unasocieta
sotto scalata di contrastare I'offer-
ta in atto senza il consenso del
30% del capitale) dipende infatti
gran partedellastrategiadifensiva
dell’Ina sottoposta agli obblighi
dell’articolo 104 della legge Dra-
ghi. Formalmente il consiglio del-
I'Ina & riconvocabile in qualsiasi
momento, ma non necessaria-
mente solo pervalutare il pronun-
ciamento di Via Isonzo. Anzi al
quartier generale dell’lna ribadi-
scono che il tempo e un buon al-
leato. «<Non abbiamo alcuna fret-
ta» dice I'amministratore delega-
to dell’Ina Lino Benassi entrando
al Cda dell’'Unim, a sua volta og-
getto dell’opa di Milano Centrale
(Pirelli). Due opainun colposolo,
ma non troppe da digerire per I'l-
na, che tra I'altro non ritiene stra-
tegica la partecipazione del 16%
detenutain Unim.



