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L’EcoNnOoMIA

I'Unita

Piazza Affari in calo
Il Mibtel chiude a -0,24

I Secondoribasso consecutivoaPiazza Affari
chesembraormaidimenticatoilbelrimbal-
zotecnicodimartedi. Partitabene,
titonellaprevisione negativa diWall Street,
puntualmente verificatasicon unsuccessivo
peggioramentodel DowJones. Il risultato
odiernononcifaperosfigurare nel panora-
maeuropeo chenontrae beneficiodallade-
cisionedellaBcedilasciare invariatiitassie
vedesoloParigirestareagalla. Questol'an-
damentodegliindiciinchiusura: Mibtel -
0,24%4a22.669, Mib30-0,30%a31.922,
Midex-0,54%a26.884.In controtenden-
zailFib30(+0,20%a32.065). Peccato, per-
chénonmancavanotitoli,anche digrosso
calibro, inottimaformaacominciare daEni
che, giudicatadal rapporto Mediobancare-
ginadegliutilinel’98, haguadagnatoil

DALLA REDAZIONE
SIEGMUND GINZBERG

WASHINGTON Ancoramontagne
russe per Wall Street. Che ormai
non perde la minima occasione
per mostrare volatilita, incertez-
za, nervosismo. Ogni stormir di
fogliaébuono. Stavoltalacolpaé
stata dell’lbm - la «blue chip»,
azione nobile per eccellenza. E
bastato cheil gigante dei compu-
tersannunciasse un calodel 14%
- in altre circostanze modesto -
dei profitti nel terzo trimestre,
dovutoal fatto che chideve com-
prare nuovi pitu complicati siste-
mi tende ad attendere che sia
passata laburiana YK2, il cambio

hainver-

I’azione crollasse, trascinando a
valanga nei primi minuti di con-
trattazione a Wall Street I'intero
mercato azionario, minacciando
di bruciare quasi I'intera ripresa
chec’erastatailgiornoprima.

Poileacquesisonocalmate. La
Borsa ha recuperato parte delle
perdite iniziali. Si & chiusa ben al
di sopra dell’ormai fatidico livel-
lo 10.000, brevemente sforato al
ribasso venerdi scorso. Dei 150
punti di ribasso dell’indice Dow
Jones su cui cisi aggirava verso fi-
ne contrattazioni, almeno 100
sono, secondo gli esperti, dovuti
alcalodellelbm.

Ma I’episodio di ieri conferma
uno stato generale di incertezza.

2,04%a5,59euro, posizionandosiin testaagli
scambicon 193 milionidieuro. Questoinun
guadrocomplessivodivolumiinripresaper
1.556 milionidieuro(3.012miliardidilire). Al-
trotitolochesiéfattonotare, Tim(+2,17%a5,-
6euro), terzo pervolumi,datempoconside-
ratosottovalutato. Nelle Tlc, sottoiriflettori
dopol’OpaamichevoletraMannesmane
Orange, dasegnalareilcrollodeltitolo tede-
scochehapersol’8,60%. Andamentoaforbi-
ceperTelecom (+0,50%a7,88euro)e Tec-
nost(-2,81%al,72euro)inattesachesista-
biliscail valore del concambio. Positiva Olivet-
1i(+0,48%a 1,9 euro)chesisgonfiaperodai
fastidellavigilia, mentre tornaariaffiorarel’i-
potesidifusionecon Montedison (+2,25%).
Trairialzi del Mib30 Alitalia (+0,59%) dopo
chelpMorgannehaavviatolacopertura.

lom deprime Wall Street

Confermati nervosismo e volatilita della Borsa Usa

cento.

tesa di vedere ————
se hanno ra- TIMORE
gione gli iper-  DE| CROLLO
ottimisti che

sognano un  Nel 1987

indice Dow Jo- come nel

nes a 36.000, o

coloro che so- 1929

no convinti
chesi e toccato
il tetto e lastra-
da da qui in
avanti non
puo che essere
indiscesa, conunacorrezioneor-
dinata e graduale o un crollo a
rottadicollo.
Ottobreetradizionalmenteun
mese maledetto per la Borsa. Di

il disastro arrivo
dopo una lunga
crescita

rolandia. Il Consiglio direttivo della Banca Cen-
traleEuropea, riunitosi ieri a Francoforte, ha deci-
sodi lasciare fermo al 2,5 per cento il tasso d’inte-
resseapplicatoalle operazionidirifinanziamento
principale; immutate anche le soglie minima e
massima all’interno del quale si muove il costo
del denaro dei paesi Euro: il tasso sui depositi ri-
mane all’1,5 per cento, quello sulle operazioni di
rifinanziamento marginale confermatoal 3,5 per

Lanotiziaerastataampiamente previstadatut-
ti gli analisti, ma daieri appare sempre pit chiaro
che ormai unadecisione sui tassi potrebbe arriva-
reintempibrevi. Valeadire: tral’alternativadiun
possibile rialzo alla prossima riunione e quella di
fine anno o addirittura dell’inizio del Duemila,
prende sempre piu corpo I'ipotesi di una decisio-

catastrofici. Ma il mese stafinen-
dosenzachesiasuccesso nulladi
particolarmente drammatico. Il
record storico assoluto a quota
11.326 dell’agosto scorso é stato
ampiamente eroso. Magliaddet-
ti ai lavori sono in dubbio persi-
no se si sia imboccata effettiva-
mente una «correzione» al ribas-
so, cherichiederebbe unacalool-
treil 20%.

La cosa che crea piu nervosi-
smo non ¢ il calo, mal'ampiezza
dello scarto tra alti e bassi. L'ulti-
mo grande crollo, quello dell’ot-
tobre 1987, c’era stato dopo una
folle corsa al rialzo. Cosi era suc-
cessoanchenel 1929.

Unfatto checreaallarmeéche

neabreve.

La decisione della Banca Centrale Europea di
non variare i tassi d’interesse ha dato respiro ai
contratti atermine sui titoli di Stato europei. Seb-
bene fosse attesa, la comunicazione della Bce ha
risollevato il mercato, consentendo ai futures sul
Btp decennale di dicembre di chiudere a 103,10,
in rialzo di 55 centesimi sulla chiusuradi ieri. Sul
circuito dell’Eurex, il contratto sul Bund decen-
naleguadagna55centesimi,a103,

«Se la Federal Reserve muovera per prima, la
Banca Centrale Europea sara obbligata a seguir-
la». Il vice presidente dellaBEI, Massimo Ponzelli-
ni, amargine del forum annuale dell’Istituto lus-
semburghese, si dice d’accordo con la decisione
della BCE di lasciare invariati i tassi ufficiali di eu-
rolandia. Ma sottolinea il pericolo che un rialzo

Bce, tassl Invariati ma a novembre certo l'aumento

Ponzellini, vicepresidente della Bei: la Banca europea seguira la Fed

ROMA Rimaneinvariatoil costodel denaroinEu-

condo Ponzellini, la BCE ha scelto la sua decisio-

84.

Europa».

possa arrivare all’inizio dell’'anno prossimo. Se-

misurare I'altalena, gli scarti bru-
schi, indicano ora una volatilita
superiore a quella di 12 anni fa,
superiore anche a quella di fine
anni‘20. Cali notevoli-seguitida
nuovi record inauditi - c’erano
stati anche nel tardo autunno
1997 e 98 (rispettivamente del
13% e 19%). Ma la differenza é
che si trattava di ripercussioni di
crisi internazionali (Asia, Rus-
sia), e leautoritamonetarie appa-
rivano pronte ad intervenire ad
evitare un avvitamento incon-
trollato.

Orail timore e che se laFederal
reserve interviene, lo faccia per
impedire unasalitadel Dowoltre
11.000, non una discesa sotto i

ne sulla base di tre ragioni pricipali. «Innanzitut-
to- haspiegato- nonsipotevasmentire pochime-
sidopo I'inaspettato ribasso della primaverascor-
sa. La credibilita di una moneta si costurisce an-
che attraverso la coerenza della politica moneta-
ria». Inoltre, ha aggiunto il vice presidente della
BEI, unastrettadel costo del denaroin questo mo-
mento avrebbe potuto creare problemasul fronte
dei conti pubblici che, hasottolineato, «in parec-
chiPaesisono positivimanon trionfanti».

Infine, nel momento in cui ci si attende unari-
presa dell’economia e della domanda di moneta
perinvestimenti, haconclusoPonzellini, «sideve
cercare anche di limitare la speculazione e di in-
vogliare gli investitori a spendere i loro soldi in

R. E.

Aziende di tabacco:
tracollo negli Stati Unit

| titoli in picchiata sui mercati

ROMA Multinazionali del tabac-
co ancoranella bufera. La deci-
sione di un tribunale della Flori-
da di accettare la possibilita di
azioni collettive per il risarci-
mento danni nei confronti dei
produttori disigarette ha colto di
sorpresalegrandiaziende del set-
tore, che vedono orai propri tito-
li pesantemente penalizzati a
WallStreet. Ametadellagiornata
di contrattazioni sul mercato
azionariodiNew Yorkleazionidi
Rjr Tobacco cadevano del 7,90%
e quelle di Philip Morris del
6,71%. Lasentenza di Miamirap-
presenta una significativa scon-
fitta strategica per i produttori di
sigarette, che si erano sempre

me un problema a se stante, riu-
scendo nella maggior parte dei
casi asmontare le tesi dell’accusa
eadevitareunacondanna. Lade-
cisione provvisoria del tribunale
dellaFloridapotrebbe costareora
alle aziende attaccate una con-
dannasuperiorea200miliardidi
dollari.«llsettore-commentaun
analista specializzato di Salo-
mon Smith - non puo permetter-
si di affrontare questo ulteriore
esborso dopo aver appena accet-
tato un oneroso piano di risarci-
menti a favore degli stati ameri-
cani che si erano rivoltiai tribu-
nali, lamentando pesanti danni
nella gestione dellestrutture sa-
nitarie a causa delle malattie pro-
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BURGOP 757 - 682 869 14445 FIL POLLONE 22 0T 219 307 4306 MANNESMANN 14467 -860 140,63 16053 285213 R DE MED RIS 288 202 32 5576 TIMRNC 315 038 299 435 6142 ZIGNAGO 798 216 740 1042 15500
BURGO RNC 710 597 633 765 13748 FIN PART 081 115 050 084 155 MANULI RUB 227 216 216 334 4465 RDEMEDRNC 247 - 184 25 4783 TORO M9 160 11,12 145 2307 ZUCCHI 734 58 806 13577
BUZZI UNIC 1220 A5 772 1321 278 FIN PART PRI 051 08 028 05 987 MARANGONI 290 280 34 5695 RAS 878 086 854 1297 17000 TOROP 860 216 650 962 16909 ZUCCHIRNC 430 400 484 83%
BUZZIUNICR 4% 007 388 479 832 FIN PART RNC 053 74 034 05 104 MARCOLIN 219 037 209 246 4268 RAS RNC 690 063 637 900 13509 TORO RNC 865 115 619 960 16685 ZUCCHINI 75 087 4% 785 14183




