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Omnitel, utili

alle stelle. Abbonati
a nove milioni

Ricaviin crescitadel 74%, a5.125 mi-
liardi in nove mesi per Omnitel
(1.918 Miliardi nel terzo trimestre)
mentre |'utile netto del periodo cre-
sce del 122%a1.105 Miliardicontro
i 498 dei primi 9 mesi del ‘98, dopo
accantonamenti per imposte per
455 miliardi. Con gli utili volano an-
cheiclienti: toccataquota9milionidi
abbonati, con una crescitadi 2,7 mi-
lionidiutentiin nove mesi. L’ammini-
stratore delegato Vittorio Colao sot-
tolineato che gli investimentiin nuo-
viservizi eattivitainternet «continue-
ranno per i prossimi tre mesi e saran-
no ulteriormente aumentati nel cor-
5o del Duemilax. Nei primi nove mesi
sonostatiinvestiti 1.232 miliardi.

presidente e fondatore Rena-
to Soru ha messo in vendita
tre milioni di azioni (che - atten-
zione - in percentuale sull’intero
capitale rappresenta solo il
22,76%) ricevendo richieste per
oltre 102 milioni. Ma domani
tocca anche alla Poligrafica San
Faustino (presente su Internet
con un sito di commercio elettro-
nico) che aveva messo sul merca-
to 300 mila azioni ricevendo ri-
chieste per 5 milioni. Un altro
boom? Quello della Tecnodiffu-
sione Italia, 'azienda toscana
attiva nella digital technology:
la sua Opv (Offerta pubblica di
vendita) si € chiusa con una do-
manda 25 volte superiore all’of-
ferta. L’elenco potrebbe conti-
nuare allungandosi al passato:
all’Eni, alla Telecom, fino ad ar-
rivare - € storia di un paiodi gior-
nifa-all’Enel.
Fenomeno curioso che ha di-

I I caso Tiscali. Manonsolo. Il

IL PUNTO

DA DOVE ARRIVA LA FEBBRE PER PIAZZA AFFARI

MICHELE URBANO

verse spiegazioni. Tecniche,
strutturali e, perché no, psicolo-
giche. Vediamo. Il primo dato di
fondo da ricordare € che I'italia-
no & una formichina. In verita lo
€ un po’ meno di qualche lustro
fa, manellegraduatorie dei paesi
piu industrializzati, rimane pur
sempre un formidabile rispar-
miatore. Ha quindi - poca o tan-
ta che sia - la materia prima per
investire. E lo ha sempre fatto.
Negli ultimi trent’anni princi-
palmente nei titoli di Stato. Co-
modi, sicuri e generosi. Mapiano
piano - fortunatamente per I'a-
zienda Italia - il rendimento ¢
sceso finoaraggiungerequel 3%,

pitlo meno, che garantiscono og-
gi. Ma intanto, piu calavano i
tassi e piu i risparmiatori esplo-
ravano nuove strade. Ed ecco ar-
rivare puntuale il boom dei fon-
di. Che pero nell’ultimoannoso-
no stati un flop con conseguente
nuova fuga di massa. Ma verso
dove?

Gia, dove investire i sudati ri-
sparmi? Nel mattone? Certo, e
infatti negli ultimi mesi si nota
un sensibile aumento sia delle
contrattazioni che della doman-
da. Ma il «guaio» € che piu del
60% degli italiani lacasace I’ha
gia. E una buona fetta ha anche
la seconda. E quindi la scelta si

orienta, inevitabilmente, verso
altri lidi. Ma quale? La scelta -
che spesso, soprattutto per le per-
sone anziane che hanno una
modesta pensione, diventa fonte
di angoscia perché I'unico reddi-
to integrativo proviene proprio
dai risparmi - € tutt’altro che fa-
cile. Soprattuttose I'alternativae
tornare su una strada gia prati-
cata e abbandonata, perché di-
mostratasi deludente - rispetto
alle attese - come i fondi o0 i Bot.
Questa ansia le assicurazioni lo
hanno capito benissimo. Tant’é
che la pubblicita a favore di nuo-
vi strumenti finanziari - meta
polizza e meta investimento fi-

nanziario - staaumentando. Ma
sitratta pur sempre di opportuni-
ta che possono avere un certo ap-
peal sui giovani, ma scarsissimo
su un ultrasessantenne. Si ag-
giunga, adefinireilquadrodiba-
se, che la Borsa italiana e quella
che &, ossia un mercato sostan-
zialmente piccolo-ein piadomi-
nato dapochi-versoil qualeil ri-
sparmiatore ha scarsa fiducia.
Contemporaneamente pero si €
determinata una congiunzione
per cosidire astrale dove, afronte
di una massiccia liquidita causa
lafuga, primadai titoli di Statoe
poi dai fondi, prevale unagrande
incertezza dei risparmiatori ri-

Boom di Tiscali: piu 55% al debutto

La Borsa impazzisce per la matricola sarda dei telefoni e Internet

ROMA Un rallentamento, si fa
per dire, sul finale ed il titolo Ti-
scali, al suo debutto in Borsa, fa
registrare un aumento del 55%
con un prezzo di riferimento a
71,3 eurocontro uncollocamen-
toavvenutoa46euro. Maincerti
momenti, dopo varie sospensio-
ni, I'azione era salita addirittura
di quasi il 60% con “puntate”
teoriche acontrattazioni sospese
che parlavano di un incremento
addirittura del 90%. Parlare di
successo é riduttivo: sarebbe me-
gliodire “Tiscalimania”. Basti so-
lo dire che sono passati di mano
titolo per un controvalore di
1.451 miliardi: solo Tim ha fatto
dipiu.

mole di richieste concentratasi
sullanuovamatricoladellaBorsa
ha sorpreso piu di un operatore.
In particolare, si € notato unari-
chiesta estremamente spezzetta-
ta: pitucheglioperatori professio-
nali, dunque, sono stati i piccoli
risparmiatoriadare lacacciaal ti-
tolo Tiscali facendone balzare le
quotazioni. Una richiesta moti-
vata anche dal limitato numero
diazioni riservato al gran pubbli-
co degli investitori. Nel colloca-
mento, infatti, sono stati privile-
giati i fondi istituzionali, i dipen-
dentiegliabbonati. «In effetti gli
ordini erano moltofrazionati, at-
tribuibili in gran parte atentativi
di piccola speculazione da parte

fuori dall’offerta», spiega il re-
sponsabile operativo di unasim,
secondo il quale, nel momento
in cui una matricola strappa in
maniera cosi vistosa nel primo
giorno di quotazione, «c’e qual-
cosache nonvadapuntodivista
del pricing o nella valutazione
delle prospettive da parte del
mercato».

Renato Soru, principale azio-
nista di Tiscali, si dice «frastorna-
to masoddisfatto del lavoro fatto
da 12 mesi aquesta parte. Un tra-
guardo che non mi immaginavo
solo un anno fa. Ma ora si deve
guardareavanti. Non midispiace
il mercato europeo e in particola-
re vorrei portare una nuova Ti-

ROMA Oiltre il 70% di crescita in
unsologiorno. Nemmeno ai tem-
pi dellagrande speculazione olan-
dese sui tulipani, ormai qualche
secolo fa, le quotazioni di una
merce (come lo sono anchei titoli
di Borsa) avevano subito un’im-
pennata simile in cosi poco tem-
po. Ma Renato Soru, il padre-pa-
drone di Tiscali, ai miracoli & abi-
tuato. Oggiguidaedeéil principale
azionistadiunasocieta che per ca-
pitalizzazione vale alcune mi-
gliaia di miliardi. Nemmeno un
annofaeraunillustresconosciuto
e quando il primo gennaio del
1998 Tiscali inizio ufficialmente
la sua attivita in Sardegna come
operatore di telefonia regionale,

IL PERSONAGGIO

Renato Soru, il signor Nessuno
che ha stregato i risparmiatori

di Soru, del resto, non dicevamol-
to: qualcheesperienzainunamer-
chant bank, un po’ di attivita co-
me developer di centri direzionali
nell’isola, un pizzico di edilizia
nella Repubblica Ceca. Quindi,
I'illuminazione sulla via di Inter-
net. Prima a Praga come service
provider, poiambizioso Davidein
Sardegna da dove lancia la sfida a
Golia-Telecom. Curriculum mo-

telefonicalimitata. Insomma, tut-
te le condizioni per unfallimento,
nel tradizionale capitalismo ita-
liano. Soru, pero, ¢ si nato in Sar-
degna ma assomiglia piuttosto ai
nuovi guru della costa del Pacifi-
co: piu che i soldi contano idee,
fantasia, coraggio. E oggi puo dire
diavervinto, i, appenaun annoe
mezzo. Aforzadiideecommercia-
liinnovative.

spetto alle forme dell’investi-
mento. La situazione classica
che favorisce la ricerca di un
«qualcosa» che dia ragionevoli
certezze sul rendimento futuro.
Non é un caso che tutte le grandi
privatizzazioni sono state fatte
garantendoun premio-inazioni
-dopounanno. Sidira: e Tiscali?
No, Tiscali non & I’Enel, né Tele-
com, neEni. Mahailfascinodel-
I'impresa del futuro. In Usa
I’'Mp3-unasocietache hainven-
tato un programma per «vende-
re» musicavia Internet - quando
venne quotata ebbe la stessa
identica fiammata. Ma poi ebbe
anche una brusca gelata. Ma, si
sa, puntare su un mercato in ra-
pidissimaevoluzione come quel-
le delle tecnologie avanzate, é
una scommessa sul futuro e
quindi, per definizione, ad alto
rischio: che puo offrire grandi
soddisfazioni ma anche terribili
delusioni.

si le schede prepagate ricaricabili.
Ovviamente meno care delle tele-
fonate Telecom: un successo.
Mentre allarga la sua presenza in
Italia, Soru affonda il secondo col-
po: internet gratis. E gli abbonati
salgono ad oltre mezzo milione. E
pronto per la Borsa. Dove bissa i
successi delle internet-stock quo-
tate a Wall Street. Quanto guada-
gna Tiscali? Ovviamente nulla,
perde. Dividendi? Per ora non se
ne parla. Il fatturato? Neanche
cento miliardi. | dipendenti? Po-
chini, circa 140. E allora, come si
spiega il successo? Conunaparola
magica: aspettative. Il business di
Soru, infatti, & solo apparente-
mente nei telefonie (infuturo) nei
telefonini.

La scommessa € I’e-commerce:
gli acquisti e vendite via compu-
ter. L'Internet e persino le telefo-
nate puo permettersi di darle gra-
tis ai suoi clienti, tanto Tiscali si ri-
fara con la percentuale sulle ven-
dite che passeranno attraverso il
suo sito. Funzionera? Soru ne &
certissimo. A giudicare dal boom
di ieri in Borsa non ¢ il solo a cre-
derlo.
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BREMEQ 095 0% 9% 1273 7139 FALCK 700 660 790 13506 LINIFICIO 145 068 133 187 263 POP SPOLETO 886 156 82 999 17155 nTARGEm 36 A% a3 1M WSGM3OP34DCY 124 048 079 30 0
BRIOSCH 00 - 015 0% pos FALCK RIS 699 6T 750 135 LOCAT 091 -0 074 115 1745 PREMAFIN 051 091 047 079 999 TECNOST 76 39 0 565 % WSGMOPS5STO 246 - 196 497 0
BRIOSCHI W 005 - oM 0% 0 FIAR 352 - a@ 3% 66 LOGITALIA GE 0,06 005 0,05 103 PREMAIMM 039 008 03 075 753 TELECOM T 79 A0 78 A 15 WSGM3OP36DCY 211 -209 131 42 0
BUFFETTI 763 060 286 89 14650 FIAT 013 101 %627 3478 571953 MAFFE| 12 050 119 150 2378 PREMUDA 075 050 075 107 1454 TELECOMITR 447 069 442 659 862 WSGM30P37STO 359 279 5% 0
BULGARI 672 412 450 732 13120 FIAT PRIV 1041 012 1356 1860 279 MAGNETI 330 A5 23 33 64T PREMUDARNC 142 130 212 210 TERMEACRNC 083 - 054 089 1217 WSGM30P38DCS 235 205 51 0
BURGO 677 106 48 745 12878 FIAT RNC 1481 063 1456 1913 2873 MAGNETIRNC 246 108 208 204  47% PRIMAINDUST 3198 213 3213 6212 TERME ACQUI 085 - 087 124 1605 Ezmm\eo 810 - 740 1042 15705
BURGOP 15 014 682 889 13893 FIL POLLONE 203 2% 20 307 39 MANNESMANN 14558 119 140,63 16053 282812 R DE MED 25 148 195 3% 5% TIM 593 087 513 68 11405 ZUCCHI 134 02 58 806 13773
BURGO RNC 135 - 63 765 1413 FIN PART 089 103 050 090 1735 MANULI RUB 2% 08 216 33 Mm R DE MED RIS 288 202 3% 5576 TIMRNC 313 AN 299 435 6080 ZUCCHIRNC 430 - 401 484 s
BUZZI UNIC n57 449 772 13 20614 FIN PART PRI 068 861 028 066 1283 MARANGONI 290 280 341 5695 RDEMEDRNC 250 194 25 4839 TISCALI 730 68,00 6800 131841 ZUCCHINI 700 25 4% 785 13699




