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# Si ritorna ai livelli precedenti la crisi asiatica
Secondo la Fed solo cosi si potra evitare
che il boom ininterrotto si trasformi in inflazione

Decisione annunciat
Greenspan rialza
| tassi Usa (+0,25%)

Reazione tranquilla da parte del mercati
Wall Street chiude in rialzo (+1, 5%)

DALLA REDAZIONE
ANTONIO POLLIO SALIMBENI

WASHINGTON Parlare di sorpresa
questa volta e troppo dal momento
che é raro ritrovare negli annali delle
riunioni del direttorio della Federal
Reserve un appuntamento di fronte
al quale le previsioni erano cosi in
equilibrio. Fino al momento prima
della decisione di aumentare i tassi
di interesse, Wall Street era addirittu-
ra ottimista, pit sedotta dal migliora-
mento della produzione industriale-
che non infiacchita dall’incertezza
sulle mosse della banca centrale ame-
ricana. All'inizio del pomeriggio,
mentre tutte le Borse europee erano
gia chiuse da qualche ora, é arrivata
la notizia: la Fed ha riportato il tasso
dei «federal funds» dal 5,25% al
5,50% e il tasso al quale la Fed presta
direttamente alle banche al 5%. Cosi
dopo tre piccole mosse (la prima
scatto il 30 giugno scorso) gli Stati
Uniti ritornano nella stessa situazio-
ne del marzo 1997 quando incubava
la crisi asiatica. Da allora i tassi ame-

ricani sono sempre scesi proprio per
dare «sangue» all’'economia mondia-
le di fronte all’emergenza asiatica.

A crisi compiuta, di fronte al recu-
pero della maggior parte delle econo-
mie di quel continente, grazie anche
al Giappone che sembra aver termi-
nato la sua lunghissima paralisi eco-
nomica, Alan Greenspan e gli altri
membri del Federal Open Market
Committee ritengono che la piu
grande economia del mondo non
riuscira a rallentare il suo corso da
sola dopo otto anni di boom ininter-
rotto. Secondo la Fed, «anche se le
pressioni sui costi appaiono general-
mente contenute, persistono rischi
di una crescita economica non soste-
nibile». E, «nonostante I'evidenza di
un rallentamento in alcuni settori
importantidell’'economia e l'accele-
razione della produttivita, I'espansio-
ne dell’attivita continua a eccedere la
crescita economica potenziale». La
conseguenza di questo boom é che
continua aridursi la quantita di lavo-
ratori disponibili, un andamento che
«deve essere contenuto se si vuole te-

nere sotto controllo linflazione».
L'opinione della Fed, in sostanza, &
che ci sono tutte le premesse per un
surriscaldamento  dell’economia e
per una fiammata dei salari anche se
questa al momento non si vede. La
Fed conferma la strategia dei piccoli
colpi per non urtare la suscettibilita

——— di Wall Street
che ieri, infatti,

PIENO non ha quasi fat-
IMPIEGO to una piega:
Il lavoro I'Indice Dow Jo-
) nes dei principa-

resta precario li titoli indu-

striali guadagna-
va piu di 80 pun-
to con un rialzo

ma la domanda
supera l'offerta

Presto effettj ~ dello  0,76%
) ) mezz'ora dopo il
sui salari rialzo dei tassi. Il

Nasdaq é salito
dell’1,46%. E a fine giornata il Dow
Jones ha chiuso a + 1,56%.

Le ragioni per un rialzo valevano
(fino a ieri) quanto le ragioni per
non muovere i tassi americani. Da
un lato, infatti, salari e prezzi al con-

Alan Greenspan, presidente della Federal Reserve

sumo non danno al momento alcu-
na preoccupazione; dall’altro lato il
mercato del lavoro é sempre piu tira-
to e la ristrettezza del parco lavorato-
ri disponibili si ritiene che prima o
poi spingera in alto i salari. La Fed
non ritiene che sia sufficiente offrire
ai dipendenti pacchetti di azioni o
introdurre i benefit assistenziali an-
che nei McDonald’s come sta avve-
nendo ormaidappertutto, prima o
poi sara necessario versare piu dollari
nelle tasche dei dipendenti. Il tasso
di disoccupazione ¢ al 4,1%, il piu
basso da piu di una generazione.
Quanto ai segnali negativi che arri-
vano dal fronte dei prezzi interni, per
ora sono molto deboli. Cio che im-
pensierisce & piuttosto il prezzo del
barile di petrolio che secondo alcuni
esperti si avvicinera ai 30 dollari tra
qualche mese (ieri erano a quota 24-
25 dollari).

L'aumento dei tassi viene giustifi-
cato con il fatto che I'economia ame-
ricana ¢ cresciuta nel terzo trimestre
del 4,8% su base annua, molto lonta-
no da quel 3% che secondo la Fed

Doug Mills/Ap

rappresenta un livello «prudente»
per impedire I'aumento dell'inflazio-
ne. In questo modo, I'orientamento
di politica monetario torna «neutra-
le» per cui quello di ieri & da conside-
rare I'ultima mossa sui tassi di inte-
ressedell’anno. L’orizzonte della po-
litica monetaria americana resta «il
vicino futuro» ed & interessante nota-
re come in Europa la Bce abbia un
orizzonte piu lungo e parli di «futuro
prevedibile». Nel «vicino futuro» la
Fed restera neutrale considerando
chiuso il ciclo della prevenzione di
fiammata inflazionistica. In fondo
I’'economia americana «é bollente so-
lo un poco», ha commentato I'eco-
nomista di Standard & Poor’s Cyn-
thia Latta. Vista la reazione di Wall
Street non si temono delusioni borsi-
stiche nei prossimi giorni. L’econo-
mia americana é talmente forte che i
profitti delle imprese quotate non
corrono pericoli. Agli occhi degli in-
vestitori cio risulta pit importante
della minore convenienza teorica a
ridurre I'interesse per le azioni quan-
do i tassi salgono.

E-commerce
Nel 2000
Ingresso
di Benetton

ROMA Anche il Gruppo Benet-
ton vendera i suoi ‘maglioni’ via
Internet. Ad annunciarlo é stato
ieri 'amministratore delegato,
Carlo Gilardi in occasione del-
I'assemblea degli azionisti. «Stia-
mo lavorando sul fronte dell’e-
commerce- ha spiegato Gilardi
rispondendo alle domande diun
azionista-costituiremo una so-
cietaad hoc, controllataal 100%
daBenetton Group, chesaraope-
rativa nel primo semestre del
duemila». L’Ad del gruppo di
Ponzano ha spiegato quindi che
«verra venduto sia I'abbiglia-
mento casual che quello sporti-
vo», ed haperdtenutoaprecisare
che il nuovo canale distributivo
«non sara alternativo alla rete
tradizionale, ma complementa-
re oltre ad essere utilizzato anche
perl’advertising».

L’assemblea degli azionisti ha
poi deciso la distribuzione di un
dividendo straordinario. Le azio-
ni del Gruppo Benetton benefi-
cerannodi 165 lireciascunadidi-
videndo straordinario per circa
300 miliardi di lire totali. Il paga-
mento sara effettuato dal 29 no-
vembre. La decisione rappresen-
ta-secondo Carlo Gilardi,ammi-
nistratore delegato del Gruppo -
il primo passo di una politica di
particolare attenzione nei con-
frontidegliazionistiche, nell’an-
no 2000, potrebbe prevedere la
distribuzione di un dividendo
complessivo pari a 350 miliardi
dilire. «Lapiuinteressante remu-
nerazione del capitale & resa pos-
sibile - ha detto Luciano Benet-
ton - dal forte incremento regi-
strato negli ultimi cinque anni
dal patrimonio netto dell’azien-
da, attuato in un contestoche, in
presenza di alti tassi di interesse,
scoraggiava il ricorso all’indebi-
tamento».

Unicredit

e Bilbao
fusione

nel nuovo anno

ROMA Le trattative tra Unicredit
eBancodiBilbaoy Vizcaya «van-
no avanti» e un’intesa di caratte-
regeneraletraiduegruppiperun
incrocioazionario potrebbe esse-
re prontagiaall’inizio del nuovo
anno. Lo ha detto il presidente
della banca di piazza Cordusio,
Lucio Rondelli avvicinato dal-
I’Ansa nei pressi della sede della
banca. «<Almomentoil Bbvstaul-
timando la fusione con Argenta-
ria, un’ operazione per cui € pre-
vista I'assemblea a meta dicem-
bre», ha spiegato Rondelli il qua-
le alla domanda se in ogni caso
un accordo complessivo tra la
bancaitalianaeil suoalleato spa-
gnolo possaavvenire primadella
prossimaprimavera, harisposto:
«credo anche prima, all’inizio
del nuovo anno per un accordo
generale, si trattera poi di riem-
pirlo di contenuti e di dettagli
tecnici e operativi». | colloqui tra
le due banche, ha aggiunto Ron-
delli, «vanno avanti. La volonta
politica & fermissima. C’¢ stata
soltanto una battuta d’ arresto
perviadiun’interpretazione del-
laConsob che ha posto dei palet-
ti ad un cammino che prevede
uno scambio azionario pit am-
pio di quello indicato dall’orga-
nodivigilanzax.

Gli sviluppi del dossier Bnl, ha
poi spiegato il presidente di Uni-
credito, non condizioneranno il
progetto europeo con il Bbva. «I
colloqui con i vertici del Bilbao
procedono. Stiamo lavorando -
ha concluso rispondendo alla
domanda se I'operazione sulla
banca guidata da Luigi Abete e
Davide Croff debba ritenersi per
Unicredito contestuale alla trat-
tativaconglispagnoli-aprescin-
dere dalle eventuali operazioni
che possano avvenire nel frat-
tempon.
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BURGO 668 120 482 745 13033 FIL POLLONE 205 376 204 307 4041 MANULI RUB 230 048 216 33 4430 RDEMEDRNC 249 163 194 25 4821 TISCALI 10658 316 6511 11049 213938 ZIGNAGO 809 031 740 1042 15720
BURGOP 7,60 682 869 14716 FIN PART 092 039 050 09 1M MARANGONI 201 1.3 280 341 5576 RAS 891 052 854 1297 17363 TORO 136 018 11,12 1452 22048 ZUCCHI 7.3 586 806 14077
BURGO RNC 700 633 765 13554 FIN PART PRI 062 021 028 089 1218 MARCOLIN 212 057 209 246 4113 RAS RNC 702 105 637 900 13407 TOROP 885 351 650 962 16830 ZUCCHIRNC 437 089 40 484 61
BUZZI UNIC 138 A5 772 1321 2192 FIN PART RNC 066 290 034 072 1300 MARZOTTO 835 104 692 957 16121 RATTI 245 166 23 383 4650 TORO RNC 890 289 619 960 17018 ZUCCHINI 710 4% 785 13670




