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I'Unita

@ Clinton rinnova la fiducia al leader
della banca centrale: «Ha diretto
I'espansione dell’economia americana»

© Ma i mercati bocciano la scelta
temendo nuovi rialzi dei tassi
a partire gia dal mese di febbraio

 Attesa negli ambienti finanziari

Dalla nuova politica dipendera

anche il futuro di Wall Street

Greenspan confermato alla guida della Fed

Arriva al quarto mandato il nume monetario di cinque presidenti Usa

DALLA REDAZIONE
MASSIMO CAVALLINI

WASHINGTON Bill Clinton ha ieri
provveduto ha riconfermare Alan
Greenspan - per altri quattro anni -
nella carica di presidente della Federal
Reserve. E la cerimonia, svoltasi in
mattinata alla Casa Bianca, ha preve-
dibilmente testimoniato tutta la fru-
galitd che, di norma, caratterizza
eventi ineluttabili. Nessuno, infatti,
aveva mai dubitato che il presidente
avrebbe chiesto a Greenspan di pro-
lungare la sua gia lunghissima perma-
nenza alla testa della banca centrale.
E nulla, in questi mesi, aveva lasciato
trasparire, da parte del capo della Fed,
alcuna volonta di abbandonare la
poltrona dalla quale - come Clinton
ha ricordato anche ieri - «<ha diretto la
pit lunga espansione della storia del-
la economia americanay.

Nulla piG, dunque, di poche parole
di reciproco ringraziamento, seguite
da qualche rapido ed enfatico - da
parte di Clinton - accenno alle splen-
dide performance della economia
americana. E cosi, consumato qual-
che secondo in fulminee risposte alle
domande dei giornalisti - il presiden-
te della Federal Reserve é entrato, sen-
za chiasso, e tuttavia in modo decisa-
mente trionfale - nel suo quarto man-
dato. O se si preferisce nel tredicesi-
mo anno di una lunga cavalcata che,
cominciata con un disastro - il crash
borsisitico del 1987 - appare destinato
a chiudersi con quello che molti defi-
niscono la «ineluttabile transizione»
dalla vecchia alla nuova economia.

compagnano questa transizione - an-
zi proprio i dubbi che ancora circon-
dano la ineluttabilita o, addirittura,
I'esistenza di questa transizione - han-
no finito ieri per caratterizzare, ben al
di 1a della cerimonia, la giornata della
riconferma. Mentre infatti Bill Clin-
ton ed Alan Greenspan andavano
scambiandosi convenevoli alla Casa
Bianca, Wall Street manifestava, con
una brusca caduta di tutti gli indici
azionari, palesi segni di nervosismo
in vista di proprio di quella che si va
preannunciando come la prima mos-
sa del quarto mandato del presidente
della Fed. Ovvero: I'aumento dei tassi
d'interesse che I'Open Market Com-
mittee - convocato per il primo di
febbraio - sembra assai propenso a de-
cidere. In particolare il Nasdaq ha su-
bito ieri, con quasi 230 punti al ribas-
s, la pitl catastrofica perdita della sua
storia, solo in parte bilanciata dall’ol-
tre 80 per cento di aumento registrato
nel corso di un trionfale 1999. Quan-
to durerd un tale nervosismo non &
facile prevedere.

Né ¢é facile prevedere se si tratti di
una «correzione» che prelude ad una
rapida ripresa della corsa al rialzo o di
una vera e propria inversione di ten-
denza. E lo stesso Greenspan, ieri
mattina, ha cortesemente declinato la
domanda d'un giornalista che gli
chiedeva di sciogliere I'enigma. Cosi
come ha lasciato senza risposte quan-
ti gli hanno chiesto di ribadire un
concetto - quello della «irrazionale
esuberanza dei mercati» - che gia tre
anni fa aveva provocato un vero e
proprio pandemonio a Wall Street.

ni di Greenspan in merito al dibattito
sulla «<nuova economia» - nonché sul
vero valore dei mercati azionari - fini-
ranno per marcare i quattro anni che
ci attendono.

Nello scontro tra quanti ritengono
che l'aumento della produttivita -
prevalentemente dovuto alla diffusio-
ne delle nuove tecnologie - abbia ra-
dicalmente modificato il rapporto tra
disoccupazione ed inflazione, ed i
fautori di un piu tradizionale, la Fede-
ral Reserve ha, nell’'ultimo anno,
mantenuto quello che molti osserva-
tori definiscono una posizione «neu-
tra». Vale a dire: nonostante una di-
soccupazione poco al di
sopra del 4% ed una
crescita superiore al 3%,
si € limitata a «vigilare»
la situazione con pochi
ritocchi al rialzo nella
definizione dei tassi di
interesse. Ed assai pro-
babile, appunto, che
proprio questo I'open
Market Committee tor-
ni a decidere tra qual-
che settimana.

Alan Greenspan era
diventato  presidente
della Federal Reserve
nel 1987, quando Ro-
nald Reagan aveva deci-
so di liquidare il generale che aveva
domato I'inflazione ereditata dagli
anni di Carter e del caro-petrolio. E
lungo 12 anni ha seguito le linee di
un pragmatismo che sembra sfuggire
ad ogni definizione ideologica. Non-
ché, ovviamente, ad ogni tentativo di

IL RITRATTO

La «sfinge» che sa leggere dietro 1 numert

DALLA REDAZIONE

WASHINGTON  Vuole la leggenda
che la filosofia di quello che molti con-
siderano il “pidi potente uomo del
mondo” - e che della economia mon-
diale & certo uno dei piGi misteriosi so-
vrani - sia in realta tutta racchiusa in
una barzelletta: quella che, che stando

per questo sottoposti ad un semplicis-
simo test: quanto fa due pid due? Il
primo paziente risponde”cinque”. Il
secondo “mercoledi”. E solo il terzo,
avendo correttamente risposto “quat-
tro”, vede infine accolta la sua richie-
sta di ritorno nel mondo dei sani di
mente. Due giorni pid tardi, tuttavia,
nel congedarlo. 1 direttore del manico-
mio gli chiede, come fosse giunto ad
una conclusione tanto

alle pit attendibili biografie, il capo
della Federal Reserve, Alan Green-
span, avrebbe anni fa raccontato,du-
rante una partita di golf, al presidente
della Secutities and Exchange Com-
mission, Arthur Levitt. Tre pazienti
d’'un manicomio - recita la storiella -

aritmeticamente  inecce-
pibile. “Elementare - ri-
sponde I'ormai ex-pa-
ziente - ho fatto cinque
pit mercoledi”.

Morale della favola: i
numeri racchiudono
molte verita, anzi, rac-
chiudono le uniche verita
che contano. Ma le vie
per leggerle - e trasfor-
marle in azione - posso-
no essere infinite. Ed é
proprio per questo che
lui, Alan Greenspan - da
tutti considerato un qua-
si maniacale “number
scruncher”, un infaticabile lettore di
numeri - & anche uno dei pid enigmati-
ci tra i personaggi che, in quest’ultimo
scorcio del secolo e del millennio, si so-
no mossi sul grande palcoscenico della
politica americana e mondiale.

Da un punto di vista politico,

no,un repubblicano. E da repubblicano
ha fatto tutta la sua carriera: prima
come consigliere economico della cam-
pagna presidenziale di Richard Nixon,
nel ‘68, poi come presidente del Coun-
cil of Economic Advisers di Gerald
Ford. Ed infine, nel 1987, come uomo
chiamato da Ronald Reagan a sosti-
tuire PaulVolcker, implacabile guerrie-
ro anti-inflazione, alla guida della Fe-
deral Reserve. Ma proprio a lui - ed al-
la sua decisione di alzare i tassi di in-
teresse nel corso della recessione del
’90-'91 - il repubblicano George Bush
deve, stando a molti analisti, la sua
sconfitta nelle elezioni del 1992. E
proprio con lui il democratico Bill
Clinton ha trovato un pragmatico mo-
dus vivendi che, assai presto, s'¢ tra-
sformato in una lunga relazione d’a-
morosi sensi. La stessa che - per ripete-
re quello che, da tempo, ¢ il pid reitera-
to tra i ritornelli clintoniani - si ¢ tra-
dotta nel “piti lungo periodo di espan-
sione senza inflazione nella storia del-
la economia americana”.

In che cosa creda Alan Greenspan -
73 anni, nato e cresciuto aWashin-
gton Heights, sulla estrema punta
nord di Manhattan - nessuno, in effet-
ti, sa dirlo. Quando nel 1987 assunse
I'incarico di capo della banca centrale
parve presentarsi al mondo come un
falco della guerra all'inflazione. Ma
allorché- appena pochi mesi dopo la

nedi nero” di Wall Street, non esitd a
dichiarare che la Fed era pronta a met-
tere a disposizione del mondo finan-
ziario tutta la nuova valuta che fosse
necessaria. E qualcosa del genere € av-
venuto due anni fa allorché, sopreso
dalla crisi asiatica, seppe con grande
pragmatismo invertire la rotta,abbas-
sando i tassi d’interesse e guadagnan-
dosi sul campo, come allora scrisse piu
d’un commentatore, il titolo di “primo
vero capo della banca centrale mon-
diale”. Molti, con un’ovvia ma azzec-
cata metafora, lo chiamano “la sfin-
ge”. E la"greenspanologia” - scienza
dedita alla osservazione ed alla inter-
pretazione delle sue sfuggenti parole - &
in questi anni diventata un’indispen-
sabile branca dell’economia e, persino,
del giornalismo mondano. Poiché an-
che questa personale contraddizione il
capo della Federal Reserve ha regalato
al mondo, riuscendo, in questi anni,
ad essere insieme una delle pid discrete
persone viventi e, insieme, una delle fi-
gure pit presenti (assieme alla moglie
Andrea Mitchell, una famosa giornali-
sta televisiva) nei luoghi della monda-
nita washingtoniana. Come efficacen-
te racconta un altro degli aneddoti che
I"'accompagnano.Quello che vuole che,
salutato con un classico “Come va?”
da un amico in un party, Greenspan
abbia da par suo cordialmente risposto
”Non sono autorizzato a rivelarlo”.

Ed in effetti proprio i dubbi che ac- Ma certo é che che proprio le attitudi-  prevederne le mosse. chiedono di essere dimessi. E vengono ~ Greenspan &, non vi & dubbio alcu- sua nomina - dovette affrontare il “lu- M.C.
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