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L’EcoNnOoMIA

I'Unita

4 La moneta unica ieri ha ripreso

un po’ di fiato dopo

il crollo del giorno

precedente, ma resta molto debole

FUro sotto pressiong, le Borse volan

|l dollaro resta forte, atteso oggi un intervento della Fed sui tassi

ROMA L’eurocontinuaaoscillare
al di sotto della parita col dollaro.
leri, dopo aver toccato di nuovo il
minimo storico di 0,9668 gia rag-
giunto lunedi, ha poi ripreso un
po‘ quota. Alla fine ha faticosa-
menteviratoa0,97(0,9710secon-
do le quotazioni ufficiali di Banki-
talia, un po* meglio dello 0,9791
di lunedi). Tuttavia i riflettori re-
stano puntati sulle banche centra-
li, in attesa di un rialzo dei tassi.
Praticamente scontato un ritocco
di un quarto o di mezzo punto da
parte della Fed, che oggi dovrebbe
comunicare la sua stretta. A quel
punto tocchera alla banca centra-
le europea dire lasua. Le Borse eu-
ropee, ieri in ripresa dopo la pessi-
ma perfomance di lunedi, danno
per scontato un rialzo dei tassi
Usa, mentre un po’ pitincertoap-
pare I'esito della decisione della
Bce, legato, piu che alladifesadel-
I'euro, al contenimento delle
spinteinflattive.

leri comunque a Milano la Bor-
sa vola. Piazza Affari sale infatti a
nuovi massimi assoluti sulla scia
delle Fiat, sospese per eccesso di
rialzo. Il Mibtel chiude cosiconun
+2,16%, mentre il Mib30 sale del
2,07%, livelli record perentrambi.
Piazza Affari apre bene (+1,3%),
insieme alle altre piazze europee,
poi il listino tocca nel pomeriggio
un minimo del +0,5%, prima di
decollare nell’ultima mezz'ora.
Stavolta non c’entral’'andamento
di Wall Street, ieri in modesto rial-
z0, né I'argomento tassi. A far de-
collare la borsa milanese ci pensa

invece laFiat che, dopo unasedu-
ta di ordinaria amministrazione,
lievitanel finale, venendo sospesa
per eccesso di rialzo e riammessa
solo all’'ultimo minuto. Insieme a
lei le privilegio e le risparmio, che
voci insistenti vogliono prossime
alla conversione in ordinarie, ol-
tre alle Ifi e alle Ifil. Registrate an-
che ipotesi di accordi con Daim-
ler, che perd continua a smentire.
Alla fine Fiat chiude con un
+10,52%, le privilegio con
+9,50%, le risparmio con +9,42%,
Ifi con +10,04% e Ifil con
+11,72%. Bene anche Ras
(+8,12%), Tecnost (+4,86%), Oli-
vetti (+5,54%) e diversi bancari.
Tornando all’euro va detto che
gli esperti si dicono ottimisti sul
futuroamedioterminedellavalu-
ta europea, che viene considerata
sottostimata. «La principale ra-
gione per cui lI'euro scende e il
boom dell’economia Usa», so-
stengonoglianalisti.Elapensaco-
si anche il ministro italiano del
Commercio estero, Piero Fassino:
«La debolezza dell’euro non € un
problemamonetario, & un proble-
maeconomico. lldollaroépiufor-
te dell’euro perché I'economia
Usa e piu forte dell’economia eu-
ropea. E necessario mettere in
campo politiche di rilancio dell’e-
conomia, in modo che questa di-
venti piticompetitiva, pit efficace
e piti moderna». Dello stesso avvi-
soéil ministro dell’IndustriaEnri-
co Letta secondo il quale «I’euro &
una moneta giovane e come tale
habisognoditempo perimporsi».

4 Ma la Banca centrale di Francoforte
aspetta le mosse di Greenspan
prima di ritoccare il costo del danaro

@ Inripresa i mercati finanziari europei
Piazza Affari decolla in chiusura
con Mibtel e Mib 30 a valori record

IN PRIMO PIANO

E negli Usa Il boom va avanti da 107 mesi

DALLA REDAZIONE
ANTONIO POLLIO SALIMBENI

WASHINGTON E se I'allegro mo-
tore si fermasse? Ciog, rallentasse
molto piu di quanto la Federal Re-
serve, Clinton, Gore e Bush (ju-
nior) vorrebbero? Reagire con in-
terrogativi nero fumo all’euforia
del 107° mese consecutivo di
boom economico é da menagrami,
ma non é certamente un caso che
tutta la grande stampa americana
abbia accolto i lettori mettendo in
fila i grandi successi del miracolo
americano, uno per uno tutti i re-
cord, ma li abbia anche invitati a
stare calmi, a non fidarsi di coloro
che predicano la fine del ciclo eco-
nomico.

Fine del «business cycle» vuol
dire una cosa semplicissima: I'e-
conomia americana € struttural-
mente cambiata, I'indice Dow Jo-
nes vale il 300% in piu rispetto
all’inizio del decennio ‘90, il red-
dito delle famiglie ha raggiunto li-
velli mai visti prima, il numero di
milionari ¢ aumentato del 26%
negli ultimi tre anni, la disoccu-
pazione é al 4%, come alla meta
dei formidabili anni ‘60. Tutto
questo & vero ma, cari signori, non
puo durare per sempre.

11 boom continua, il settore ma-
nifatturiero cresce, ma il ritmo di

crescita sta diminuendo, la co-
struzione di nuove case diminui-
sce e i prezzi sono sotto pressione.
Wall Street, chiave di volta dei
fuochi d’artificio dell’economia
americana, se n’e¢ sempre infi-
schiata degli allarmi di Alan
Greenspan sull’esuberanza irra-
zionale, pero e un fatto che nelle
ultime due settimane ha perso
quasi mille punti e cosi c’é chi co-
mincia a giocare con le parole: dal
boom al «kaboom», che per i
bambini &, appunto, la caduta.

Il problema & sapere come si
raffreddera il boom, se la banca
centrale riuscira a pilotare quello
che viene chiamato I'atterraggio
morbido di una economia sul
punto, secondo gli uccellacci del
malaugurio finora sempre smenti-
ti dalla realta, di andare fuori
controllo, con Il'inflazione che si
sta ricaricando per colpa del petro-
lio e non dei salari. E se riuscira a
pilotare [I'atterraggio di Wall
Street dalla stratosfera della spe-
culazione e dell’autopropulsione.
E questo, in fondo, il vero cruccio
della Federal Reserve.

La decisione della banca cen-
trale americana sui tassi di inte-
resse e attesa per oggi. | mercati
sono rimasti in posizione di attesa
e i soli a brindare al 107° comple-
mese sono stati Clinton e i leader

del Congresso. «L’espansione del-
I'economia € stata guadagnata
dal popolo americano grazie al
duro lavoro e all’innovazione», ha
detto il presidente. E davvero im-
pressionante lo slancio dell’econo-
mia Usa, superiore per durata a
qualsiasi altro ciclo precedente. La
ripresa del decennio ‘80, il dorato
decennio reaganiano all’insegna
del monetarismo, della liberaliz-
zazione finanziaria a tappe forza-

te e dell’enorme

S emmm—— crescita del de-
MA\QUANTO ficit federale,
DURERA? durd 92 mesi.
o i La ripresa degli
E_" fuesito anni ‘60 duro
ricorrente, ora 106 mesi e fini
¢’ il timore nell’inflazione
che piego il

per una brusca  paese per i suc-
inversione cessivi quindici
i . anni, complici
dell'economia I'avventura del

Vietnam e due
drammatiche crisi petrolifere. Ma
gli anni’60, la stagione per eccel-
lenza dei «baby boomers», sono
stati surclassati solo per durata,
non per intensita. La differenza
sta nel volume dell’espansione
economica: il decennio ‘60 si con-
cluse con un incremento del pro-
dotto del 51% rispetto all’inizio e
cio vuol dire che ai tassi di cresci-

ta attuali per occupare il primo
posto nella storia dell’economia
del dopoguerra, il ciclo degli anni
'90 deve marciare ancora per tre
anni.

Farcela o non farcela non é solo
un diletto per gli storici, & un altro
modo per rispondere al quesito:
quanto durera ancora il boom? E
qui si torna agli interrogativi su
che cosa accadra. La preoccupa-
zione di queste ore riguarda la di-
mensione dell’aumento dei tassi
americani. Secondo Lawrence
Chimerine, capoeconomista del-
I’Economic Strategy Institute, «il
rischio piu grande é una successio-
ne rapida di incrementi dei tassi».
Fedele nei decenni, il Wall Street
Journal chiede a Greenspan di
non fare nulla perché - bonta sua
- «il mercato borsistico si adattera
senza l'intervento della Fed». E
anche perché per I'Europa, sotto il
peso di un euro che si teme fara
imbarcare inflazione con la sua
debolezza rispetto aldollaro, se
aumenteranno i tassi Usa aumen-
teranno necessariamente anche
quelli europei con lo splendido ri-
sultato di «forzare la Bce a far
abortire la ripresa europea». E la
stessa ricetta consigliata dall’eco-
nomista Paul Krugman, ideologi-
camente cosi lontano dall’«esta-
blishment» finanziario.

IN BREVE

Tariffe telefonia fissa
Tutti contro Telecom

I EpolemicafraTelecomeglialtri
gestoridelletelefoniafissa. L’ex
monopolistahainviatoieriall’Au-
toritaperle garanzie nelle Comu-
nicazioniillistino d’interconnes-
sione perusufruire delle presta-
zionidipreselezionedell’opera-
toreediportabilitadel numero.
Perognilineal’operatore presele-
zionatodovracorrispondere
29.000lireunatantume, perun
periododitreanni, necessariare-
cuperaregliinvestimentisullare-
teesuisistemi, 3,91 lirealminuto.
Perogninumeroportatol’opera-
toredovrapoipagare 38 milalire
unatantumeneicasidiutenza
complessiva (ad esempiocentra-
lini) 65.500 lire; per ognichiama-
ta47lireperlinterrogazionedel
databasedireteintelligentee2,-
15lireal minuto perintercon-
nessionealivellolocale. Imme-
diatele proteste diWind, Alba-
comedeglialtrigestorichehan-
nocriticatoiprezzitroppoalti.

Omnitel, nel ‘99
a+112,8%

B Omnitel, lasocietaditelefonia
mobiledel gruppotedescoMan-
nesmann, hachiusoil‘99conun
balzodell’utile nettodel 112,8%
al.662miliardidilire.Rispettoal
'98iricavisonosalitidel 62,1%a
7.236miliardi. Nel’'annoappena
chiusosonostatiinvestiti 1.885
miliardielaprevisione & diimpie-
garnecirca2.000nell’annoin
COrso.

Nasce lanuova
Siemens Information

I Nascedall’accordotraTelecome
Siemenssullaseparazionedelle
attivitadiltaltelquelloche perdi-
mensioni eil primofornitore glo-
baledisistemieretidiTlcitaliano.
IInome e SiemensInformation
and Communication Networ-
ksSpa, avra8 miladipendenti.
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