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¢ Standard & Poor’s ribadisce valutazione
positiva sul debito dell'azienda Italia
«Una situazione di stabilita»

LIstat; «Un’anomalia, ma la ripresa e confer

ALESSANDRO GALIANI

ROMA Agennaio il fatturato del-
I'industria cresce dell’8,4%, ma
gli ordini diminuiscono del
4,6%. E un andamento strano,
un po‘ schizofrenico, come se ci
fosse il sole e piovesse allo stesso
tempo. Anche I'lstat, che ha for-
nito i dati, riconosce che questo
andamento a zig zag dell’indu-
striaé un fatto anomalo, manon
e un segno d’inversione di ten-
denzarispetto allaripresaecono-
micainatto.

La conferma della sostanziale
stabilita dell’azienda Italia viene
dall’agenzia internazionale
Standard & Poor’s che ribadisce
la valutazione di AA sul debito a
lunga scadenza e quella di A1+
su quello a breve.

Ma torniamo ai dati Istat
sull’industria. La forbice di
+8,4% nelle vendite e di -4,6%
negli ordini riguarda il con-
fronto tra il gennaio 2000 e il
gennaio ‘99. E qui va fatta una
premessa: in genere una cadu-
ta degli ordini € un segnale di
frenata della produzione, che
arriva prima del calo delle ven-
dite. Ma in questo caso, assicu-
rano all’lstat, non & detto che
I'andamento del gennaio 2000

vada interpretato cosi e cioe:
ora le vendite vanno bene ma,
siccome gli ordini diminuisco-
no, nei prossimi mesi I’econo-
mia andra male. E il motivo é
che nel gennaio ‘99 la crisi
asiatica si faceva ancora senti-
re, ma cominciavano ad intra-
vedersi i primi segni di ripresa,
percio le vendite andavano
male, ma gli ordini erano ri-
partiti. Di qui una specie di ef-
fetto statistico distorsivo che
spiega come mai a gennaio del
2000 vendite ed ordini abbia-
no un andamento cosi divari-
cante.

Ma per capire un po‘ meglio
la situazione bisogna scorrere i
dati dell’andamento congiun-
turale destagionalizzato, che
mostrano una diminuzione
dell’l,3% del fatturato e
dell’8,8%% degli ordini rispet-
to al dicembre ‘99. Mese su
mese, dunque, la situazione
cambia. Le vendite calano leg-
germente, ma non € un segna-
le preoccupante, visto che in
genere a dicembre le imprese
fatturano e percio € naturale
che a gennaio ci sia una lieve
diminuzione nella rendiconta-
zione delle vendite. Quanto
agli ordinativi sono diversi
mesi che sono in crescita, dun-

A dicembre gli ordinativi sono
andati particolarmente bene
Fisiologico il calo del mese successivo

Industria, dati di gennalo
fatturato +8 4%, ordini -4,6%

que I'industria tira. A dicembre
del '99, poi gli ordini sono an-
dati particolarmente  bene
(+8,4%) e quindi il calo di gen-
naio puo semplicemente voler
dire che I'industria si é gia ri-
fornita, ha i magazzini pieni e
quindi sta semplicemente
aspettando di smaltire i prece-
denti ordinativi. Insomma, la
situazione & sotto controllo e

lo strano an-
e —— damento a zig
SETTORE Zag dl gen_
TESSILE naio sembre-
E il tallone rebbe _solo
. una circo-
d'Achille stanza fortui-
; ta.
del 5|st§ma Va  anche
produttivo segnalato che
i dati a trainare I'in-
C(_)\n ! datl_ , dice del fattu-
piu_negativi rato ha con-
tribuito  so-

prattutto la voce raffinerie di
petrolio (+32,2%), industria
della carta, stampa ed editoria
(+14,9%), produzione mezzi di
trasporto (+14,3%) e produzio-
ne di articoli in gomma e ma-
terie plastiche (+13%), mentre
calano produzione di macchi-
ne e apparecchi meccanici (-
5,5%) e industrie tessili e del-
I'abbigliamento  (-4,7%). Gli

Nata»

ordinativi mostrano invece di-
minuzioni in quasi tutti i set-
tori di attivita con I’eccezione
della produzione di metallo e
prodotti in metallo (+10,6%) e
produzione di apparecchi elet-
trici e di precisione (+1,9%).
Tra i valori negativi si distin-
guono quelli della produzione
di macchine e apparecchi mec-
canici (-17,1%) e delle indu-
strie tessili e abbigliamento (-
13%).

Riguardo alle conferme dei
rating di Standard & Poor’s va
detto che per I'agenzia inter-
nazionale queste valutazioni
riflettono «i risultati ottenuti
da parte di successivi governi
italiani dalla meta degli anni
Novanta nella riduzione del
deficit di bilancio e nelle rifor-
me strutturali, in particolare
nelle privatizzazioni». E che
per I'agenzia «I’attuale crisi di
governo mette in risalto I'alta
frammentazione politica del-
I'ltalia. L’instabilita minaccia
I'efficacia delle decisioni poli-
tiche e I'attuazione di riforme
essenziali, inclusi i cambia-
menti alla Costituzione e al si-
stema elettorale, senza i quali
restano scarse le possibilita di
concludere la lunga storia di
deboli governi di coalizione».

LAVORO

Isae: piul mani libere per assunzioni
e licenziamenti aiutano l'occupazione

B Occorreunamaggiore libertanell’assumere e nellicenziare sesivuole
incentivarel’occupazione. Una«deregulation» necessariae «priorita
nazionale»-secondol’lsae, I'istituto distudie analisieconomicapresie-
dutodaFiorellaPadoaSchioppa-chenoninteressasoltantoilmercato
dellavoro, maancheilmondodelleimprese: gliaiutistatali,ad esem-
pio,sonotroppie generano confusioneannullandoilorobenefici. Cosi
pure, leformeditutelaperipoveriegliemarginatisono«male orienta-
te» e quindi«incapaci». Equesto, inestremasintesi, ilmessaggiolancia-
toieridall’lsaeinunrapportotrimestralesulle «priorita nazionali». Sen-
zaunaregolamentazione «leggeraeorientataal mercato», sostienel’l-
stituto, laripresanon decollera. «<Menovincolie unamaggiore libertadi
licenziamentofavorirebberoI'occupazione», haspiegatoFiorella Pa-
doaSchioppaaggiungendochebisognerebberimuoveretuttii«lacciei
lacciuoli» delmercato dellavoro, favorendo unamaggiore flessibilita
anche perquantoriguarda,ad esempio, I'orariodilavoroeisalari. Entra-
taeuscitadalmercatodellavorosono, per'lsae, sottopostead uneleva-
tonumerodiregole cherafforzanolagaranzianeltempo dellostesso
postodilavoro piuttosto che'offertadiunnuovoimpiego. llche favori-
sce«unconflittodiinteressi» trachié occupatoechinonloé. Andrebbe-
roquindifavoritealcune formediflessibilitacomeillavoroatempode-
terminatoeil part-time: tral’altro, rileval’'lsae, leimprese giudicanoico-
stiditalicontratti«irrilevanti» eun 50% diimprese interpellate sidichia-
ra«riluttante» ad assumere atempoindeterminato. Diquesto 50%, cir-
caidueterzidefinisce «<importante» aifinidiun’assunzionel’ostacolo
determinatodal pagamentodel Tfrmentreil 35%diquesteimprese ri-
tienechesianounimpedimentoancheicostiele modalitadellicenzia-
mento. Eanche per questo motivo, concludel’Istituto, nonsono pro-
penseadassumere.

IN BREVE

Amro, no comment
su Dresdner

I Unsecco«nocomment». Cosi
hannoreagitoiverticidellabanca
olandese Abn Amroalleindiscre-
zioni-riportatedallastampa- che
parlanodiunforteinteresse per
DresdnerBank, unadelle «pre-
de» pitlambite delmomento. |
verticihannofattochiarezzasulle
strategie gemneralidel gruppo.
AbnAmroguardaall’ltaliacome
trampolinodellacrescitadel
gruppoinEuropa. «Le nostrere-
centiacquisizionidiminoranzain
bancheitaliane-silegge nelrap-
portoannuale presentatoieri-
devonoesserevisteinquesto
contesto». Abn Amroattualmen-
tedetieneil9,65% diBancadiRo-
ma, il 5,71%dellaBancaNazio-
nale dell’Agricolturaeil4,9%di
Interbanca. Nellastrategiadel
gruppoanchel’espansionesui
mercatistatunitensi.

Stream, '99 in «rosso»
Deficit di 458 miliardi

I Primiappuntamentisocietari per
StreamdopoI'annunciodiacqui-
sizionedel 100%delle quoteda
partedeiduesocidimaggioran-
za, Telecom Italiae News Corp di
RupertMurdoch. L’assemblea
degliazionisti, chesiriunisce og-
gi,dovraapprovareilbilancio
1999 (458 miliardidideficit, rica-
viper87 miliardi)e,inseduta
straordinaria,esaminare lasitua-
zione patrimoniale peril2000.

Abi, i tassi
continuano a correre

I Continualapoliticadeiritocchi
allastrutturadeitassid’interesse
operatadallebancheinlineacon
latendenzadellapoliticamone-
tariainternazionale. Laconferma
arrivadal rapporto Abisecondo
cuiamarzoil primerate medio
delsistemabancarioitalianoéau-
mentato diunquartodipunto,
posizionandosial 6,75%.
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