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| CAMBI

1euro 1,2254 dollari_-0,006
1euro 136,3000 yen +0,130
1euro 0,6787 sterline -0,004
1euro 1,5493 fra. svi. +0,002
1euro 7,4390 cor. danese -0,001
1euro 31,5880 cor. ceca +0,018
1euro 15,6466 cor. estone +0,000
1euro  8,3655 cor. norvegese +0,027
1euro 9,0484 cor. svedese +0,009
1euro 11,7190 dol. australiano -0,003
leuro 15648 dol. canadese -0,010
1 euro 1,8420 dol. neozelandese -0,001
1 euro 245,9800 fior. ungherese -0,340
1euro 0,5769 lira cipriota +0,000
1euro 239,900 tallero sloveno -0,010
1euro 4,3672 zloty pol. +0,007

Bota 3 mesi 9974 173
Bota 6 mesi 99,04 187
Bot a 12 mesi 9784 200

Borsa

Piazza Affari ha chiuso in
calo la prima seduta dell'ot-
tava dopo una giornata con-
dotta con una variazione ne-
gativa costante. A pesare sul
listino milanese e sui princi-
pali mercati azionari euro-
pei é stato il prezzo del pe-
trolio. La Borsa valori ha
confermato il ribasso anche
dopo l'avvio negativo di
Wall Street, anch'essa sulla
scia del caro-greggio. Dal
punto di vista macroecono-
mico si ¢ segnalato la lieve
discesa dell'Ifo tedesco rela-
tivo al mese di settembre e
l'incremento delle vendite
di case nuove sul mercato
americano. Il Mibtel finale
¢ arretrato dello 0,46%;
I'S&P/Mib ¢ sceso dello
0,53%; il Numtel dell'1,05%.
Gli scambi hanno raggiunto
quasi 2,4 miliardi di euro.

AZIONI

economia e lavoro

martedi 28 settembre 2004

La societa telefonica, di cui ¢ azionista anche 1l ministro Moratti, vuole vendere le frequenze. Unico interessato 1l gruppo statale di Scaroni

Ipse-Enel, un bel guaio nelle mani di Gianni Letta

Sandro Orlando

MILANO Alla fine & toccato al solito Gianni
Letta farsi carico del problema Ipse. A due
giorni dallo scadere del termine di presenta-
zione delle offerte per 'acquisto del quinto
operatore di telefonia mobile Umts, il com-
plicato dossier ¢ finito infatti sulla scrivania
del sottosegretario alla presidenza del Consi-
glio. Sara dunque il governo a dover scioglie-
re il bandolo dell’intricata matassa, evitando
una rotta di collisione tra il ministero del
Tesoro e quello delle Comunicazioni. E ieri il
ministro Maurizio Gasparri ha tenuto a riba-
dire che non entrera nel merito di eventuali
vantaggi di natura fiscale o finanziaria che
potrebbero derivare dall’acquisto di Ipse, ma
si limitera esclusivamente a “dare risposte di
natura tecnica”.

1l dilemma ¢ noto da tempo, almeno da

quando, lo scorso 30 giugno, 'operatore con-
trollato a maggioranza dalla spagnola Telefo-
nica, dalla finlandese Sonera, da Capitalia,
Acea e Fiat (pilt una manciata di altri piccoli
soci), non avendo ancora avviato alcuna atti-
vita nei termini previsti dalla legge, ha chie-
sto al ministero delle Comunicazioni di po-
tersi avvalere della facolta di cedere la licenza
a terzi entro il 30 settembre, evitando cosi il
sequestro delle frequenze e il conseguente
fallimento. Il problema & che I'unico compra-
tore che si intravvede all’orizzonte & 'Enel, e
cioe una societa non telefonica, che ¢ interes-
sata piuttosto ai vantaggi fiscali che un’opera-
zione del genere le consentirebbe di realizza-
re. Ipse ¢ infatti oggi una scatola vuota, con
poche decine di dipendenti, molte perdite
(circa 3 miliardi di euro) e un unico asset, le
frequenze per la telefonia mobile di nuova
generazione, acquistate nel 2000 a prezzi da
capogiro (quattromila miliardi di vecchie lire

per i primi 10 megahertz di banda, piu altri
826 miliardi per 5 megahertz supplementa-
ri). Frequenze oltretutto che non ha neanche
finito di pagare, visto che il pagamento era
dilazionato su un periodo di dieci anni e solo
le prime tre rate sono state versate.

Se I’Enel dunque acquistasse Ipse, potreb-
be contabilizzarne le perdite risparmiando
quasi un miliardo di tasse, grazie ad una delle
ultime riforme dell’ex ministro Giulio Tre-
monti, quella sul consolidato fiscale. Dopo
di ché, nulla impedirebbe al gruppo guidato
da Paolo Scaroni di rivendere le frequenze ad
altri operatori telefonici gia attivi nel campo
dell'Umts, ad esempio Tim, Vodafone e
Wind (che fa sempre capo all’Enel), con un
incasso che, ai prezzi di mercato, potrebbe
aggirarsi sui 200-300 milioni di euro, ovvero
un decimo della cifra pagata (ma solo sulla
carta) quattro anni fa da Ipse.

Una soluzione del genere comporterebbe

naturalmente un danno consistente per I'Era-
rio, che verrebbe solo in parte compensato
dai maggiori dividendi versati dall’Enel al
Tesoro, suo azionista di riferimento, in ragio-
ne del risparmio fiscale. Diversamente, il mi-
nistro Gasparri dovrebbe ritirare le frequen-
ze ad Ipse e indire una nuova asta, per raci-
molare il possibile, coinvolgendo anche
H3G, l'unico “new entrant” sopravvissuto
nel settore. Incassando nello stesso tempo
anche la garanzia da 800 milioni di euro rila-
sciata a suo tempo dal Mediocredito centrale
(gruppo Capitalia) a titolo di indennizzo per
il mancato pagamento da parte di Ipse. Un’al-
ternativa che sicuramente farebbe piacere al
ministro Domenico Siniscalco, ma non alla
sua collega Letizia Moratti, che oltre essere
titolare del dicastero dell’istruzione ¢ anche
uno dei soci di minoranza di Ipse, con una
quota del 5%, detenuta attraverso la Syntek
Capital.
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AEM TO W08 869 045 045 -149 7967 147 024 047 -
“EVToRNG B 1o s 1n os iz 1o ook 5oL GABETTI 1362 225 229 452 2318 268 175 225 00400 7210 NAV MONTANARI 3751 194 194 146 21,75 319 156 194 00700 237,98
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AVPLIFON o573 aLs0  alsT 286 60 3 2164 3254 01600 62789 GENERALI 43082 2225 2221 080 476 4427 2066 2251 0,3300 28390,09 M oo 21 012 012 - %665 0 010 020 00775 1066
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AUTOTOMI 31921 1649 1656 024 4240 88 1074 16,69 03500 1450,77 GRANDINAVI VEL 4806 248 248 020 4566 66 154 269 00200 161,33 5 LoD] 55 802 502 0% 56 a5 722 878 02000 2353
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AUTOSTRADE 33625 17,31 17,25  -143 2396 1590 1347 1745 03100 989861 GRANITIFIANDRE 11873 613 607 -285 -11,05 % 613 722 01200 22604 FSPOLETO 23 68h 670 078 094 5 660 719 01900 12201
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B FINNAT 1165 060 061 22 2718 2753 043 060 00060 2900 s 2107 1093 108 169 4% 2 om 1% 04000 %946 PIRELLI&CO 1580 ovsz ovsz -ovzo -1’06 8185 0’73 ovsg ov0310 z714v31
B INTERM W04 18 oot oo - 9Les 4 00 008 _ i %% 160 199 0% 37 L% 166 00am 78 PIRELLI&COR 1498 0177 0:77 -o:sa 3:42 126 0:70 0:85 0:0414 104:27
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DANIELI 8609 445 445 -082 3420 30 262 458 00300 18175 pApA L Loos o —a TENARIS 6847 3154 3v53 -ov45 34170 65 2142 3’62 0,140 4173v50
. . . . . i ! . DATA SERVICE 24130 12,46 1244 033 -44,27 4 1093 2236 05200 62,54 i , - . i i i i
DANIELIRNC 4912 254 283 133 3955 S21 160 261 00516 10256 DATALOGIC 33898 17,51 1754 -1,07 1914 8 1354 1789 01800 20853 TERNA 3714 192 192 026 - 4118 174 1,04 - 3836,00
DE FERRARI 12257 633 633 094 210 0 5% 698 01160 14165 DATAMAT 13039 673 668 2,38 20,14 61 538 7,03 - 18590 TIM 8295 428 429 007 -1,47 42768 420 479 02567 36131,28
DE FERRARIR 7145 369 366 027 222 1 322 412 01210 5558 DIGITAL BROS 5606 290 289 041 -2301 6 239 38l - 39,00 TIMRNG 8192 423 423 089 138 589 416 475 02687 55878
DELoNGH 5380 329 331 015 057 9% 260 365 00600 49260 DMAIL GROUP. 7809 403 403 497 2383 170 245 4,03 00200 26,01 ToDS S26 33 318 068 96 7 Boi 345 0300 oL
E.BISCOM 77509 4003 39,95  -1,87 -1968 230 3515 5362 - 225563
i i on AR s is i r mm i i 0o i 1 MG las oo ns Vg B PN T
ENGINEERING 40681 21,01 2109 043 -076 0 1991 2598 03617 262,63 " " : \ S A \ ,
EPLANET 507 031 031 141 -3954 766 031 _ 052 - 126,14
EDISON 2647 137 13 -152 788 4077 131 167 5640,65 ESPRINET 63239 32,66 32,70 049 44,64 11 2094 3293 06100 16135 UNICREDIT 7894 408 408 049 -593 38525 381 442 0,710 25746,27
EDISONR 2504 129 1,30 0,08 2,49 8 120 140 143,00 EUPHON 11759 607 605 2,69 -39,03 19 570 1080 06000 2891 UNICREDITR 7952 411 411 022 295 7 382 428 01860 8915
EDISON W07 793 041 041 -344 -2868 688 038 068 - - FIDIA 7884 407 406 157 -3078 O 343 607 01400 1914 UNIPOL 6022 311 312 019 68 201 295 365 01250 179652
ENEL 12508 6,46 6,47 -0,03 18,73 15711 5,44 6,91 0,3600 39387,30 NFERENTIAF v 2:94 2j97 2:34 »51:60 5 2:77 6131 - - 29:35 UNIPOL P W05 315 0,16 0,16 0,73 11,88 402 0,13 0,17 -
ENERTAD 5913 3,05 3,04 <120  -21,42 105 2,64 3,89 10,0207 289,72 TWAY 8074 217 217 048 039 10 3,50 427 0,0600 18.42 UNIPOL W05 173 0,09 0,09 596 -33,16 265 0,08 0,15 -
ENI 35411 1829 1834 102 19,80 28779 1471 1829 0,7500 7323282 KAITECH 1515 078 079 886 168 3383 054 180 375
EPLANET W04 6 000 000 - 9786 753 000 014 - MONDO TV 51524 2661 2661  -049 20,87 3 2661 338 03500 117,19 V VENTAGLIO 2143 111 112 018 -4415 6 104 198 00700 3598
ERG 12851 6,64 6,63 1,10 54,17 217 413 6,64 0,2000 107375 NTS-NETWORK 21851 1129 1121 -163 20,59 3 790 1337 - 162,63 VEMER SIBER 1238 0,64 064 011 -26,49 3 0,58 089 00516 41,62
ERGO PREVIDE 6657 344 344 197 -1645 9 344 516 00860 309,42 POLIGRAFSF 76192 39,35 3919 096 -24,63 13069 5870 03615 3541 VIANINIINDUS 1945 255 257 AEYT] 1 209 270 00300 7689
ERICSSON 66646 3442 3445 017 7683 2 1929 3457 00500 88597 EELNK\( INDUSTRIE igggg 1222 132; ?gg 1;;; 11 ;g? 1;28 o1z o :;31 VIANINI LAVORI 10462 540 543 006 2,52 6 466 553 01000 23664
ESPRESSO 8558 442 442 -134 -1034 1132 409 514 01100 1910,10 TAS 31033 1603 1590 027 2732 3 1416 2246 L7500 2840 VITTORIA ASS 11079 572 575 -031 16,09 24 493 574 01300 171,66
TECNODIFFUSIONE 3873 200 2,00 577 0 155 360 T 1645 VOLKSWAGEN 60334 31,16 3116 -1,17 -3024 9 3060 4467 10500
FIAT 11317 584 581 309 -465 23266 525 695 03100 467844 TISCALI 5502 285 281 219 4930 13334 223 507 - 1069,04
FIAT PRIV 7550 390 38 275 490 116 330 447 03100 402,74 T 40100 2071 20,70  -143 2188 0 1721 2674 - 5249 ZIGNAGO 26343 1361 1375 045 884 1 1240 1413 06600 340,13
FIAT RNC 7743 400 399 323 058 212 357 471 04650 319,57 VICURON PHARMA 23582 1218 1221 072 -19.48 29 729 1966 - 656,00 ZUCCHI 6971 360 360 217 -1220 1 351 413 0250 87,76
FIAT W07 251 013 013 -301 -3747 76 012 022 - ZUCCHIRNC 7191 371 370 510 7,15 1 356 421 02800 1273




