
La Borsa ha chiuso in rial-
zo anche se inferiore rispet-
to ai massimi del primo po-
meriggio: il Mibtel ha chiu-
so a +0,40%, migliorando il
massimo degli ultimi due
anni e mezzo, in linea con
le performance delle altre
piazze europee incoraggia-
te anche dal progresso di
Wall Street dopo la diffusio-
ne di dati positivi sull'occu-
pazione Usa. Il record dell'
euro contro il dollaro e l'an-
damento stabile del prezzo
del petrolio non hanno fat-
to desistere dal rialzo i mer-
cati europei, incoraggiati
anche da buone trimestrali.
Consistenti i volumi dell'at-
tività, che hanno superato i
4 miliardi di euro di contro-
valore, acquisti sostenuti
soprattutto nel comparto
tecnologico.

AZIONI

Borsa

A A.S. ROMA 1250 0,65 0,65 -0,05 -44,87 88 0,65 1,31 - 85,58

ACEA 15796 8,16 8,12 -0,32 58,22 184 5,16 8,38 0,1900 1737,37

ACEGAS-APS 14050 7,26 7,26 -0,37 39,22 36 5,11 7,43 0,3800 397,93

ACQ MARCIA 643 0,33 0,33 -0,09 29,41 125 0,25 0,34 0,0207 128,41

ACQ NICOLAY 5615 2,90 2,90 0,69 28,89 0 2,19 2,97 0,0880 38,91

ACQ POTABILI 36886 19,05 19,05 - 1,32 0 17,96 21,94 0,1800 155,31

ACSM 4635 2,39 2,42 2,54 45,62 41 1,63 2,39 0,0600 89,77

ACTELIOS 12212 6,31 6,32 0,08 -5,31 3 5,94 7,09 - 128,66

ADF 18139 9,37 9,40 - -16,47 2 8,91 11,93 0,0400 84,64

AEDES 6682 3,45 3,44 -0,61 3,57 82 3,10 3,90 0,1100 344,88

AEM 3272 1,69 1,68 -0,59 12,74 2652 1,35 1,70 0,0500 3042,08

AEM TO W08 908 0,47 0,48 2,11 87,60 113 0,24 0,48 - -

AEM TORINO 3760 1,94 1,95 0,93 50,43 400 1,28 1,97 0,0360 900,46

ALERION 909 0,47 0,47 -0,57 -14,32 345 0,44 0,57 0,0258 187,89

ALITALIA 517 0,27 0,26 -1,82 0,72 11036 0,19 0,30 0,0413 1033,88

ALLEANZA 18321 9,46 9,46 1,33 7,68 6771 8,30 9,80 0,2800 8008,09

AMGA 2753 1,42 1,44 2,94 41,07 1364 1,00 1,42 0,0200 494,89

AMPLIFON 67034 34,62 34,59 -0,63 48,71 3 21,64 35,36 0,1800 683,90

ARQUATI 658 0,34 0,34 - - 0 0,34 0,34 0,0100 8,35

ASM BRESCIA 4798 2,48 2,48 1,22 41,76 1781 1,75 2,48 0,0877 1822,74

ASTALDI 6382 3,30 3,30 0,58 28,55 275 2,50 3,30 0,0650 324,41

AUTO TO MI 35550 18,36 18,37 -1,68 58,59 476 10,74 18,79 0,3500 1615,68

AUTOGRILL 22525 11,63 11,67 0,77 2,39 838 10,68 12,48 0,0413 2959,44

AUTOSTRADE 34452 17,79 17,70 0,19 27,39 2489 13,47 17,79 0,3100 10172,46

AZIMUT 6949 3,59 3,62 1,69 - 549 3,28 3,70 - 517,86

B B ANTONVENETA 32258 16,66 16,65 0,54 12,51 918 14,13 17,20 0,6000 4802,47

B BILBAO 24227 12,51 12,60 0,08 14,48 0 10,26 12,92 0,1000 -

B CARIGE 5904 3,05 3,03 -0,49 8,70 400 2,80 3,30 0,0723 2926,73

B CARIGE R 6196 3,20 3,20 0,13 -2,53 0 2,92 3,62 0,0923 490,97

B DESIO-BR 9273 4,79 4,80 0,52 40,89 36 3,40 4,95 0,0750 560,31

B DESIO-BR R 9275 4,79 4,91 4,38 82,96 41 2,60 4,83 0,0900 63,24

B FIDEURAM 7989 4,13 4,14 3,19 -13,16 14594 3,68 5,32 0,1600 4044,68

B FINNAT 1146 0,59 0,59 1,28 24,65 708 0,43 0,60 0,0060 214,72

B INTERM W04 5 0,00 0,00 28,57 -96,63 154 0,00 0,08 - -

B INTERMOBIL 10380 5,36 5,38 0,52 -5,75 75 5,15 5,82 0,1500 811,13

B INTESA 6335 3,27 3,27 0,40 4,67 46962 2,67 3,28 0,0490 19356,19

B INTESA R 5199 2,69 2,67 -0,41 18,45 6399 2,01 2,69 0,0600 2503,74

B LOMBAR W04 10 0,01 0,01 -3,64 -74,63 710 0,01 0,02 - -

B LOMBARDA 19020 9,82 9,81 -0,44 -2,60 55 9,65 10,76 0,3000 3125,18

B PROFILO 3412 1,76 1,77 2,55 -10,24 213 1,68 2,14 0,0563 216,94

B SANTANDER 16900 8,73 8,82 1,85 -7,68 1 7,77 9,68 0,0830 -

B SARDEGNA R 24831 12,82 12,85 1,65 -7,24 15 11,64 14,03 0,5100 84,64

BANCA IFIS 16545 8,54 8,60 -0,12 -16,57 20 8,00 10,24 0,1000 183,29

BASICNET 844 0,44 0,43 -0,62 -24,73 85 0,37 0,59 0,0930 26,60

BASTOGI 228 0,12 0,12 - -24,46 175 0,11 0,16 - 79,76

BAYER 45154 23,32 23,39 2,23 -1,31 58 19,27 25,56 0,5000 -

BEGHELLI 1122 0,58 0,58 -0,41 5,15 153 0,50 0,64 0,0258 115,92

BENETTON 17529 9,05 9,04 0,16 -0,26 691 8,35 10,28 0,3800 1643,65

BENI STABILI 1319 0,68 0,68 0,10 31,13 4725 0,52 0,72 0,0180 1159,12

BIESSE 5069 2,62 2,61 -0,68 18,52 38 1,83 2,73 0,0900 71,71

BIPIELLE INV 10804 5,58 5,58 -0,53 0,01 2 5,20 10,00 0,1000 1421,15

BNL 3503 1,81 1,81 0,95 -6,07 12519 1,65 2,22 0,0801 4013,01

BNL RNC 3063 1,58 1,58 0,64 -7,05 83 1,50 1,82 0,0415 36,70

BOERO 25268 13,05 13,05 -3,83 -5,16 0 11,91 14,40 0,3000 56,64

BON FERRARESI 35074 18,11 18,10 0,58 38,06 3 13,01 18,31 0,0800 101,89

BPL-RTBN W 2387 1,23 1,28 - 29,45 0 0,93 1,76 - -

BREMBO 10727 5,54 5,52 0,20 -9,06 71 5,27 6,27 0,1300 386,92

BRIOSCHI 424 0,22 0,22 2,23 -14,75 94 0,21 0,28 0,0038 105,52

BRIOSCHI W 25 0,01 0,01 - -54,12 360 0,01 0,03 - -

BULGARI 16170 8,35 8,38 1,37 12,78 1666 6,39 8,43 0,1100 2476,55

BURANI F.G. 15417 7,96 8,00 1,15 1,96 193 7,33 8,01 0,0890 222,94

BUZZI UNIC R 13790 7,12 7,10 0,18 21,78 38 5,64 7,14 0,2940 287,91

BUZZI UNICEM 21148 10,92 11,00 -0,70 20,11 222 8,65 11,08 0,2700 1696,83

C C LATTE TO 8001 4,13 4,10 -1,84 17,09 70 3,53 7,27 0,0300 41,32

CALTAG EDIT 12756 6,59 6,56 0,28 -2,86 67 6,08 6,79 0,2000 823,50

CALTAGIRON R 10491 5,42 5,45 2,06 1,57 0 4,88 5,44 0,0700 4,93

CALTAGIRONE 10617 5,48 5,50 0,77 6,05 9 4,82 5,48 0,0500 593,75

CAMFIN 3950 2,04 2,07 3,82 3,98 367 1,73 2,08 0,0400 417,34

CAMFIN W06 374 0,19 0,20 5,91 -11,01 263 0,14 0,23 - -

CAMPARI 86958 44,91 44,72 0,65 16,95 62 35,53 44,91 0,8800 1304,19

CAPITALIA 5811 3,00 3,00 0,20 26,15 16382 1,96 3,05 0,0200 6631,07

CARRARO 6787 3,50 3,53 2,44 42,31 146 2,46 3,74 0,1100 147,21

CATTOLICA AS 63180 32,63 32,66 0,18 9,68 27 29,75 35,16 1,0200 1546,38

CEMBRE 5962 3,08 3,08 2,23 20,89 45 2,24 3,08 0,0730 52,34

CEMENTIR 6858 3,54 3,53 -0,70 39,17 66 2,42 3,62 0,0600 563,60

CENTENAR ZIN 1366 0,71 0,71 0,14 -11,80 2 0,46 0,80 0,0361 10,05

CIR 3617 1,87 1,88 2,56 25,12 3016 1,44 1,87 0,0460 1440,91

CLASS EDITORI 3489 1,80 1,81 3,31 -22,26 690 1,50 2,46 0,0220 166,36

COFIDE 1328 0,69 0,69 2,20 19,76 1427 0,52 0,69 0,0110 493,45

CR ARTIGIANO 6101 3,15 3,17 1,28 -1,59 143 3,00 3,23 0,1093 417,56

CR BERGAMASCO 35149 18,15 18,21 0,61 5,33 7 16,77 18,24 0,0500 1120,53

CR FIRENZE 3121 1,61 1,61 1,26 14,00 1179 1,40 1,61 0,0520 1829,01

CR VALTELLINESE 17049 8,80 8,80 -0,03 3,62 86 7,81 8,94 0,4000 581,22

CREDEM 13163 6,80 6,80 -0,10 17,11 161 5,50 6,90 0,2000 1865,25

CREMONINI 3214 1,66 1,66 1,03 11,46 265 1,18 1,66 0,1370 235,42

CRESPI 1447 0,75 0,74 -1,94 12,53 62 0,60 0,77 0,0350 44,84

CSP 2864 1,48 1,48 0,41 13,42 227 1,11 1,48 0,0500 36,24

CUCIRINI 1936 1,00 1,00 - 1,24 5 0,90 1,18 0,0516 12,00

D DANIELI 9031 4,66 4,65 -0,28 40,78 19 2,62 5,03 0,0300 190,66

DANIELI RNC 5282 2,73 2,73 0,40 50,06 508 1,60 2,84 0,0516 110,28

DE FERRARI 12102 6,25 6,25 - 0,81 0 5,90 6,98 0,1160 139,86

DE FERRARI R 7803 4,03 4,03 0,50 11,63 0 3,22 4,27 0,1210 60,70

DE'LONGHI 6006 3,10 3,09 -1,87 -6,40 193 2,60 3,65 0,0600 463,75

DMT 37478 19,36 19,72 0,94 - 4 14,67 20,42 - 217,40

DUCATI 2037 1,05 1,05 -0,28 -23,27 366 1,04 1,41 - 167,09

E EDISON 2999 1,55 1,55 0,32 4,38 6300 1,31 1,67 - 6391,64

EDISON R 2852 1,47 1,48 0,41 11,09 41 1,20 1,53 - 162,90

EDISON W07 1063 0,55 0,55 1,01 -4,42 2027 0,38 0,68 - -

EMAK 7176 3,71 3,72 1,72 15,74 23 3,16 4,00 0,1450 102,48

ENEL 13937 7,20 7,17 -0,50 32,29 90697 5,44 7,20 0,3600 43886,97

ENERTAD 6295 3,25 3,25 0,43 -16,35 110 2,64 3,89 0,0207 308,41

ENI 35647 18,41 18,46 0,05 20,60 22727 14,71 18,72 0,7500 73721,36

ERG 14172 7,32 7,33 0,73 70,01 336 4,13 7,35 0,2000 1184,08

ERGO PREVIDE 8092 4,18 4,19 1,26 1,56 125 3,44 5,16 0,0860 376,11

ERICSSON 66027 34,10 34,03 -0,15 75,19 2 19,29 34,72 0,0500 877,73

ESPRESSO 8258 4,26 4,26 1,09 -13,49 2580 4,09 5,14 0,1100 1844,50

F FIAT 10901 5,63 5,64 1,11 -8,16 7079 5,25 6,95 0,3100 4506,35

FIAT PRIV 7228 3,73 3,73 1,03 0,43 113 3,30 4,47 0,3100 385,59

FIAT RNC 7584 3,92 3,93 0,77 -1,48 46 3,57 4,71 0,4650 313,02

FIAT W07 232 0,12 0,12 1,17 -42,15 63 0,12 0,22 - -

FIERA MILANO 17583 9,08 9,11 0,67 -0,19 21 8,70 9,83 0,2850 302,85

FIL POLLONE 1068 0,55 0,55 -1,89 -36,05 10 0,43 0,86 0,0500 5,87

FIN.PART 146 0,08 0,08 - -63,84 0 0,07 0,21 0,0168 25,23

FIN.PART W05 17 0,01 0,01 - -55,15 0 0,01 0,02 - -

FINARTE ASTE 1504 0,78 0,78 0,26 -54,13 1 0,76 1,78 0,0362 38,91

FINECOGROUP 11362 5,87 5,88 2,67 -8,61 5714 4,27 6,82 0,0671 1852,34

FINMECCANICA 1256 0,65 0,65 0,09 3,21 52591 0,53 0,73 0,0100 5473,66

FOND-SAI 34787 17,97 17,97 0,80 8,78 575 16,50 19,67 0,4000 2312,76

FOND-SAI R 21198 10,95 10,97 0,70 21,74 59 8,99 11,74 0,4520 457,89

FOND-SAI R W 789 0,41 0,41 0,49 59,28 21 0,23 0,56 - -

FOND-SAI W08 7288 3,76 3,78 1,42 24,80 16 3,02 3,87 - -

G GABETTI 4163 2,15 2,15 -0,46 17,55 51 1,75 2,39 0,0400 68,80

GARBOLI 2343 1,21 1,21 - 42,35 0 0,80 1,69 0,1033 32,67

GEFRAN 8479 4,38 4,40 0,07 34,33 58 3,20 4,38 1,0040 63,06

GEMINA 2018 1,04 1,04 0,38 25,53 452 0,73 1,04 0,0200 379,79

GEMINA RNC 2207 1,14 1,14 0,88 6,72 1 0,85 1,16 0,1100 4,29

GENERALI 45773 23,64 23,43 -0,59 11,30 11439 20,66 23,64 0,3300 30164,63

GEWISS 7795 4,03 4,02 0,65 12,71 40 3,49 4,17 0,0500 483,12

GIM 1790 0,92 0,92 -0,99 -42,87 239 0,62 1,62 0,0200 54,98

GIM RNC 1595 0,82 0,83 0,45 -15,49 10 0,60 0,99 0,0724 11,26

GRANDI NAVI VEL 4864 2,51 2,52 0,36 47,42 124 1,54 2,69 0,0200 163,28

GRANDI VIAGGI 1735 0,90 0,89 -0,42 27,29 83 0,67 0,90 0,0200 40,32

GRANITIFIANDRE 12121 6,26 6,24 -0,26 -9,20 8 6,02 7,22 0,1200 230,76

GRUPPO COIN 5329 2,75 2,76 0,91 -4,94 222 2,14 2,98 - 365,10

H HERA 3991 2,06 2,05 -0,73 65,81 2341 1,24 2,15 0,0530 1634,79

I IFI PRIV 17332 8,95 9,00 2,81 32,20 697 6,24 8,98 0,6300 687,45

IFIL 5509 2,85 2,84 2,16 5,88 11610 2,43 3,08 0,0620 2952,58

IFIL RNC 5168 2,67 2,70 4,08 10,79 602 2,33 2,90 0,1654 99,78

IM LOMB W05 56 0,03 0,03 -1,69 46,97 472 0,02 0,04 - -

IM LOMBARDA 319 0,17 0,17 -0,06 12,70 395 0,13 0,19 - 101,88

IMA 21299 11,00 11,00 -0,20 5,04 2 9,74 11,50 0,4000 397,10

IMMSI 3028 1,56 1,58 2,20 31,76 458 1,06 1,67 0,0300 344,08

IMPREGILO 930 0,48 0,48 -0,13 -7,03 3952 0,39 0,52 0,0300 346,89

IMPREGILO R 1058 0,55 0,55 -0,91 -8,01 19 0,51 0,62 0,0404 8,83

INTEK 966 0,50 0,50 1,55 -22,34 30 0,49 0,65 0,0075 91,13

INTERPUMP 7896 4,08 4,07 0,59 15,13 338 3,41 4,63 0,1200 342,66

IPI 8489 4,38 4,30 -2,09 12,09 227 3,49 4,70 0,1890 178,80

IRCE 5354 2,77 2,79 2,16 11,04 41 2,38 2,79 0,0200 77,77

ISAGRO 7611 3,93 3,91 -1,11 19,48 15 2,98 3,94 0,1000 62,90

IT HOLDING 4124 2,13 2,12 -0,28 -4,48 14 1,71 2,23 0,0258 523,71

ITALCEMENT R 15872 8,20 8,19 0,16 36,19 131 5,95 8,20 0,3500 864,22

ITALCEMENTI 23586 12,18 12,12 -0,22 22,71 228 9,57 12,20 0,3200 2157,47

ITALMOBIL 84944 43,87 43,79 -0,66 19,63 5 34,15 44,07 1,0000 973,15

ITALMOBIL R 59734 30,85 30,70 -0,26 22,18 14 24,62 30,93 1,0780 504,19

J JOLLY HOTELS 11924 6,16 6,11 3,37 28,29 60 4,64 6,16 0,0500 122,23

JUVENTUS FC 2945 1,52 1,51 -0,72 -12,08 67 1,34 1,81 0,0120 183,94

L LA DORIA 3995 2,06 2,06 -0,29 -4,93 18 1,86 3,28 0,0666 63,95

LA GAIANA 4550 2,35 2,35 4,44 60,96 24 1,40 2,59 0,0500 42,20

LAVORWASH 3377 1,74 1,75 1,74 -8,21 18 1,68 1,96 0,3500 23,25

LAZIO 871 0,45 0,45 -2,17 -86,72 34 0,39 4,11 - 30,48

LINIFICIO 5633 2,91 2,93 3,20 73,46 48 1,56 3,20 0,1000 80,43

LOTTOMATICA 46412 23,97 23,77 -1,74 39,47 442 17,19 24,40 2,0000 2129,96

LUXOTTICA 27906 14,41 14,34 0,18 3,90 455 12,44 15,40 0,2100 6554,40

M MAFFEI 3036 1,57 1,57 0,32 3,70 10 1,49 1,65 0,0430 47,04

MARCOLIN 1643 0,85 0,85 0,53 -24,91 72 0,85 1,28 0,0290 38,50

MARZOTTO 23485 12,13 12,08 -0,14 32,07 37 8,92 12,28 0,3200 806,65

MARZOTTO RIS 22860 11,81 11,99 -1,24 30,02 3 8,52 12,36 0,3400 39,42

MARZOTTO RNC 18242 9,42 9,48 -0,11 41,18 0 6,40 9,90 0,3800 23,49

MEDIASET 17814 9,20 9,23 1,84 -3,91 6848 8,23 9,98 0,2300 10867,29

MEDIOBANCA 21586 11,15 11,12 0,56 28,89 6116 8,65 11,15 0,1800 8682,47

MEDIOLANUM 9763 5,04 5,05 1,80 -20,79 9011 4,67 6,53 0,1100 3658,82

MELIORBANCA 6452 3,33 3,33 0,45 -17,85 240 2,74 4,10 0,1000 314,26

MERLONI 22662 11,70 11,74 -0,07 -22,08 392 11,61 15,11 0,3610 1276,16

MERLONI RNC 21405 11,05 11,08 0,76 -5,42 7 10,15 13,84 0,3790 27,67

META 5042 2,60 2,58 -1,34 38,81 158 1,86 2,70 0,1000 448,68

MIL ASS W05 77 0,04 0,04 -2,97 -66,41 287 0,04 0,12 - -

MILANO ASS 6479 3,35 3,34 -0,68 9,96 1907 2,93 3,45 0,2000 1432,25

MILANO ASS R 6837 3,53 3,52 0,14 24,81 234 2,83 3,53 0,2200 108,54

MIRATO 12417 6,41 6,40 - 0,50 16 5,38 6,49 0,2200 110,30

MITTEL 6916 3,57 3,67 4,53 -0,22 65 3,36 4,05 0,1000 139,31

MONDADORI 14993 7,74 7,74 1,80 9,49 1064 7,07 8,19 0,3000 2008,77

MONRIF 1496 0,77 0,78 0,67 0,04 78 0,60 0,82 0,0200 115,86

MONTE PASCHI 4610 2,38 2,38 0,25 -5,48 4562 2,32 2,71 0,0546 5829,86

MONTEFIBRE 607 0,31 0,32 0,35 -21,14 59 0,15 0,40 0,0300 40,73

MONTEFIBRE R 641 0,33 0,34 0,66 -37,05 58 0,22 0,53 0,0500 8,61

N NAV MONTANARI 4715 2,44 2,42 -0,33 53,05 177 1,56 2,44 0,0700 299,16

NECCHI 137 0,07 0,07 - - 0 0,07 0,07 0,0516 16,19

NECCHI W05 72 0,04 0,04 - - 0 0,04 0,04 - -

NEGRI BOSSI 4376 2,26 2,27 0,62 -5,44 18 2,00 2,42 0,0400 49,72

O OLCESE 227 0,12 0,12 - -26,65 0 0,10 0,20 0,0775 10,66

OLIDATA 1653 0,85 0,85 0,05 -36,63 8 0,80 1,37 0,0440 29,02

P P ETR-LAZIO 34435 17,78 17,81 0,59 0,13 92 17,12 18,52 0,2200 456,87

P INTRA 23466 12,12 12,22 1,50 -6,33 62 11,27 13,41 0,2000 575,59

P LODI 16478 8,51 8,49 0,14 -3,02 560 7,22 8,78 0,2000 2510,81

P MILANO 11093 5,73 5,74 1,63 10,68 2686 4,66 5,73 0,1200 2377,73

P SPOLETO 13478 6,96 6,90 -0,63 0,88 1 6,60 7,19 0,1900 125,18

P UNITE 27464 14,18 14,18 0,88 -2,15 1183 12,88 14,84 0,6700 4778,35

P VER-NOV 27785 14,35 14,27 0,34 6,53 1415 12,56 14,54 0,4000 5314,18

PAGNOSSIN 1123 0,58 0,58 -0,10 -63,61 5 0,53 1,62 0,0250 11,60

PARMALAT 213 0,11 0,11 - - 0 0,11 0,11 0,0200 89,72

PERLIER 495 0,26 0,26 0,20 23,43 170 0,18 0,26 0,0050 12,38

PERMASTEELISA 24459 12,63 12,57 -0,06 -7,78 79 11,84 14,25 0,3000 348,64

PININFARINA 44166 22,81 22,82 0,97 -5,12 7 21,63 24,59 0,3400 212,52

PIREL &C W06 184 0,09 0,09 4,75 -11,65 18127 0,08 0,12 - -

PIRELLI REAL 67324 34,77 34,98 2,79 36,84 81 25,41 35,13 1,4100 1429,43

PIRELLI&CO 1737 0,90 0,89 0,94 8,82 27819 0,73 0,90 0,0310 2985,20

PIRELLI&CO R 1623 0,84 0,84 1,19 12,04 1081 0,70 0,85 0,0414 112,96

POL EDITORIALE 2881 1,49 1,50 1,35 -4,37 26 1,46 1,68 0,0200 196,42

PREMAFIN 2205 1,14 1,14 1,34 26,95 561 0,90 1,15 0,1033 355,48

PREMAFIN W05 314 0,16 0,16 2,50 48,35 88 0,09 0,26 - -

PREMUDA 2598 1,34 1,36 3,98 96,90 935 0,68 1,38 0,0800 179,90

PROCOMAC 6525 3,37 3,37 - - 0 3,10 3,47 - 72,13

R R DEMEDICI 1506 0,78 0,77 -1,16 2,37 978 0,61 0,78 0,0165 209,41

R DEMEDICI R 1452 0,75 0,75 - -0,53 0 0,60 0,75 0,0275 0,39

RAS 32899 16,99 16,98 1,06 25,16 2636 13,57 16,99 0,6000 11399,04

RAS RNC 32953 17,02 17,16 0,42 24,05 3 13,72 17,21 0,6200 22,81

RATTI 872 0,45 0,45 0,67 -17,94 10 0,42 0,58 0,0516 14,05

RCS MEDGR R 5638 2,91 2,94 1,94 49,59 144 1,95 2,91 0,1900 85,47

RCS MEDIAGR 7602 3,93 3,90 -0,51 41,22 1478 2,61 4,00 0,0700 2876,46

RECORDATI 32888 16,98 16,90 0,07 9,90 130 13,83 18,13 0,3750 855,37

RETI BANCARIE 74972 38,72 38,62 0,03 11,65 8 34,22 48,50 3,0000 1882,69

RICCHETTI 2792 1,44 1,45 -0,07 2,21 48 1,15 1,45 0,0050 77,22

RICH GINORI 1027 0,53 0,53 -0,06 -21,53 53 0,50 0,70 0,5200 48,14

RISANAMENTO 3098 1,60 1,60 0,44 9,44 139 1,31 1,64 0,0280 438,94

ROLAND EUROPE 3077 1,59 1,59 0,63 9,97 11 1,04 1,59 0,0300 34,96

RONCADIN 852 0,44 0,44 0,18 -3,32 19 0,38 0,50 0,0413 57,33

RONCADIN W07 311 0,16 0,16 2,88 -39,66 1 0,15 0,27 - -

S SABAF 35426 18,30 18,32 0,64 32,73 11 13,65 18,70 0,4000 207,36

SADI 2808 1,45 1,45 -1,02 -8,58 1 1,36 1,77 0,1500 14,94

SAES GETT R 20248 10,46 10,41 0,30 76,79 56 5,23 10,46 0,1500 100,65

SAES GETTERS 31439 16,24 16,23 -1,20 63,60 9 9,21 16,33 0,1500 225,29

SAIPEM 17328 8,95 8,89 -1,41 36,77 3776 6,16 9,42 0,1480 3944,31

SAIPEM RIS 17814 9,20 9,20 - 31,81 0 6,60 9,45 0,1780 1,91

SCHIAPPARELLI 83 0,04 0,04 -3,17 -43,14 8364 0,04 0,09 0,0155 26,28

SEAT PG 529 0,27 0,27 0,48 -30,90 61020 0,26 0,43 0,4337 2217,89

SEAT PG R 449 0,23 0,23 2,14 -36,84 272 0,22 0,41 0,4337 31,58

SIAS 20172 10,42 10,35 -0,91 43,82 793 6,31 10,68 0,1300 1328,30

SIRTI 3545 1,83 1,84 0,49 8,02 305 1,68 2,06 0,5000 406,44

SMI METAL R 766 0,40 0,40 0,66 5,16 15 0,29 0,43 0,0408 22,62

SMI METALLI 821 0,42 0,42 -0,21 -30,97 185 0,31 0,63 0,0080 136,70

SMURFIT SISA 4260 2,20 2,20 2,33 11,68 0 1,89 2,23 0,0100 135,52

SNAI 11269 5,82 5,83 6,14 56,12 3401 2,77 5,82 0,0387 319,77

SNAM GAS 7739 4,00 3,98 -1,44 18,11 13600 3,38 4,03 0,2000 7815,38

SNIA 542 0,28 0,28 3,99 -33,78 7562 0,22 0,43 0,0487 66,05

SOCOTHERM 12158 6,28 6,31 0,56 30,32 259 4,37 6,70 0,0750 237,19

SOGEFI 6175 3,19 3,20 1,68 17,29 145 2,49 3,45 0,1450 353,59

SOL 7449 3,85 3,85 -0,31 7,01 32 3,21 4,04 0,0610 348,92

SOPAF 266 0,14 0,14 -2,00 -46,32 184 0,13 0,26 0,0620 15,43

SOPAF RNC 374 0,19 0,20 1,83 -21,25 60 0,17 0,25 0,0723 6,44

SORIN 4451 2,30 2,29 -0,09 -25,28 885 1,93 3,14 - 814,01

SPAOLO IMI 19851 10,25 10,26 1,88 -1,57 12921 8,78 11,05 0,3900 14853,43

STEFANEL 3334 1,72 1,73 0,58 -3,26 16 1,64 1,98 0,0300 93,07

STEFANEL RNC 4357 2,25 2,25 - 9,76 0 1,62 2,25 0,0300 0,22

STMICROEL 28804 14,88 14,88 2,07 -31,82 25833 13,61 23,62 0,1200 -

T TARGETTI 8109 4,19 4,20 0,05 31,57 26 3,03 4,22 0,0900 74,17

TECNODIF W04 154 0,08 0,08 - -52,68 0 0,05 0,17 - -

TELECOM IT 5236 2,70 2,71 0,78 12,53 78617 2,34 2,70 0,1041 27880,01

TELECOM IT R 3915 2,02 2,02 1,00 23,75 32459 1,63 2,02 0,1151 11719,35

TELECOM ME 576 0,30 0,29 -0,68 -22,38 23321 0,24 0,40 - 915,45

TELECOM ME R 436 0,23 0,23 2,74 -29,12 459 0,20 0,32 - 11,61

TENARIS 6872 3,55 3,57 2,50 35,20 248 2,42 3,98 0,1140 -

TERNA 3760 1,94 1,94 0,62 - 10929 1,70 1,94 0,0450 3884,00

TIM 9155 4,73 4,72 0,94 8,74 60603 4,20 4,79 0,2567 39875,97

TIM RNC 9037 4,67 4,68 1,45 8,79 791 4,16 4,75 0,2687 616,37

TOD'S 60741 31,37 31,41 1,26 -8,94 34 25,94 34,45 0,3500 948,94

TREVI FINANZ 2498 1,29 1,29 1,73 20,79 252 0,79 1,29 0,0150 82,56

TREVISAN COM 7184 3,71 3,71 0,19 29,81 46 2,86 3,80 0,0700 101,23

U UNICREDIT 8332 4,30 4,30 0,68 -0,72 62881 3,81 4,42 0,1710 27173,46

UNICREDIT R 8274 4,27 4,28 0,45 0,97 76 3,82 4,28 0,1860 92,75

UNIPOL 6548 3,38 3,37 0,60 1,32 853 2,96 3,65 0,1250 1953,64

UNIPOL P 4223 2,18 2,18 0,37 16,20 1105 1,87 2,18 0,1302 730,01

UNIPOL P W05 376 0,19 0,19 1,46 33,31 735 0,13 0,19 - -

UNIPOL W05 204 0,11 0,11 3,73 -21,28 685 0,08 0,15 - -

V V VENTAGLIO 2161 1,12 1,12 -0,27 -43,69 24 1,04 1,98 0,0700 36,27

VEMER SIBER 1209 0,62 0,63 1,42 -28,20 24 0,58 0,89 0,0516 40,65

VIANINI INDUS 5005 2,59 2,59 -0,77 7,40 0 2,09 2,70 0,0300 77,82

VIANINI LAVORI 10475 5,41 5,39 -0,74 2,66 6 4,66 5,63 0,1000 236,94

VITTORIA ASS 11846 6,12 6,11 0,54 24,12 26 4,93 6,15 0,1300 183,54

VOLKSWAGEN 67905 35,07 35,03 1,95 -21,49 30 30,60 44,67 1,0500 -

Z ZIGNAGO 27888 14,40 14,73 2,67 15,22 11 12,40 14,57 0,6600 360,07

ZUCCHI 7205 3,72 3,74 0,27 -9,24 4 3,51 4,13 0,2500 90,71

ZUCCHI RNC 7178 3,71 3,71 - -7,33 0 3,56 4,21 0,2800 12,71

Il gruppo di Moretti Polegato va in Borsa. Inizia il collocamento. La istruttiva storia di una holding creata in Olanda e poi rientrata in Italia

Geox, la scarpa che respira e dei miracoli fiscali

ACOTEL GROUP 30454 15,73 15,68 -0,36 -9,31 12 12,23 17,81 0,4000 65,59
AISOFTWARE 2281 1,18 1,18 0,25 -33,53 76 1,09 1,85 - 16,60
ALGOL 3832 1,98 1,99 -0,20 -53,79 6 1,81 4,28 - 6,93
ART'E' 25609 13,23 13,32 1,13 -50,18 1 12,76 26,84 0,4000 47,35
BB BIOTECH 88526 45,72 45,83 1,62 12,94 11 38,02 50,74 2,5000 -
BUONGIORNO V 3228 1,67 1,67 -1,42 -19,97 833 1,46 2,10 - 127,71
CAD IT 14615 7,55 7,60 1,39 -25,72 7 7,51 10,54 0,3000 67,78
CAIRO COMMUNICAT 57372 29,63 29,37 -1,01 0,71 29 26,13 30,69 1,6000 232,13
CDB WEB TECH 4808 2,48 2,46 -0,44 -18,35 332 2,18 3,04 - 250,29
CDC 18702 9,66 9,70 -0,07 1,14 11 8,68 10,56 0,4900 118,43
CELL THERAP 9461 4,89 4,86 0,16 -35,50 34 3,86 8,08 - -
CHL 576 0,30 0,30 - -55,11 621 0,30 0,66 0,2970 11,35
CTO 1355 0,70 0,70 - - 0 0,70 0,70 0,2453 7,00
DADA 9712 5,02 5,01 0,46 2,45 31 3,55 5,05 - 78,61
DATA SERVICE 20873 10,78 10,80 0,19 -51,79 3 10,78 22,36 0,5200 54,10
DATALOGIC 34417 17,77 17,84 0,43 20,97 1 13,54 17,89 0,1800 212,03
DATAMAT 13610 7,03 7,00 -0,23 25,41 73 5,38 7,03 - 194,44
DIGITAL BROS 6051 3,13 3,15 3,48 -16,89 109 2,39 3,81 - 42,09
DMAIL GROUP 10781 5,57 5,58 5,98 70,95 233 2,45 5,70 0,0200 35,91
E.BISCOM 85506 44,16 44,02 0,48 -11,40 218 35,15 53,62 - 2488,35
EL.EN. 31927 16,49 16,64 1,60 8,92 11 14,67 16,49 0,2500 76,67
ENGINEERING 40178 20,75 20,79 1,37 -1,98 17 19,91 25,98 0,3617 259,38
EPLANET 564 0,29 0,29 0,10 -42,82 1094 0,28 0,52 - 119,31
ESPRINET 75863 39,18 39,41 2,52 73,52 39 20,94 39,18 0,6100 193,57
EUPHON 10996 5,68 5,70 0,60 -38,81 16 5,31 10,07 0,6000 27,03
FIDIA 8156 4,21 4,26 0,88 -28,40 18 3,43 6,07 0,1400 19,80
FINMATICA 4471 2,31 2,28 - -75,56 0 2,24 9,52 0,0258 106,98
I.NET 63839 32,97 33,00 0,82 -33,31 2 28,24 50,75 1,0000 135,18
INFERENTIA F 7398 3,82 3,71 -1,41 -37,03 1021 2,77 6,31 - 38,19
IT WAY 8194 4,23 4,24 0,90 1,88 4 3,50 4,31 0,0600 18,69
KAITECH 1268 0,65 0,66 -0,73 -14,90 325 0,54 1,80 - 24,14
MONDO TV 54196 27,99 28,13 1,41 -16,77 39 26,61 33,86 0,3500 123,27
NTS-NETWORK 20739 10,71 10,71 -0,02 14,46 3 7,90 13,37 - 154,36
POLIGRAF S F 72823 37,61 37,54 0,37 -27,96 5 30,69 58,70 0,3615 36,19
PRIMA INDUSTRIE 12927 6,68 6,67 0,77 -3,80 5 5,96 7,00 - 30,71
REPLY 21380 11,04 11,04 0,48 27,89 8 8,37 11,31 0,1200 92,28
TAS 33476 17,29 17,25 0,12 -21,59 1 14,16 22,46 1,7500 30,64
TECNODIFFUSIONE 3873 2,00 2,00 - -45,77 0 1,55 3,69 - 16,45
TISCALI 6128 3,17 3,18 2,08 -43,73 6364 2,23 5,97 - 1186,36
TXT 41281 21,32 21,27 0,33 -19,58 5 17,21 26,74 - 54,04
VICURON PHARMA 23090 11,93 12,10 5,72 -21,16 93 7,29 19,66 - -

Sandro Orlando

MILANO Sostiene il presidente di Confin-
dustria che tagliare le tasse va bene, ma
bisogna cominciare dall’Irap, che pesa
sulle aziende. Il ragionamento di Luca
di Montezemolo non fa una piega: se gli
imprenditori pagano meno imposte,
hanno più soldi da investire e possono
creare nuovi posti di lavoro; dunque de-
vono avere la priorità. Se non fosse che
la realtà delle nostre piccole e medie
imprese appare come la perfetta negazio-
ne di questo assunto. I campioni del
“made in Italy” hanno imparato da anni
ad ottimizzare il carico fiscale; e non per
questo l’occupazione ne ha tratto benefi-
ci. La storia di Mario Moretti Polegato e
della sua Geox illustra quanto Monteze-
molo sia nel torto. Ed è lo stesso impren-
ditore delle calzature a spiegarlo, nel

prospetto di collocamento della sua so-
cietà che si quoterà in Borsa, il prossimo
1 dicembre.

I Moretti Polegato sono noti nella
provincia di Treviso per il vino che im-
bottigliano da tre generazioni. Negli an-
ni ’80 avviano anche un’azienda di scar-
pe da montagna, il Calzaturificio Pol di
Montebelluna. Una piccola realtà arti-
gianale. Quando arriva l’intuizione che
renderà famoso il marchio Geox – buca-
re la suola per permettere ai piedi di
traspirare – il giro d’affari decolla. E così
i miliardi diventano 5 (nel ’92), 10 (nel
’93), 25 (nel ’94), fino ai 500 miliardi -
254 milioni di euro – nel 2003. Nel ’98
però avviene un riassetto societario e
viene costituita ad Amsterdam la Nottin-
gton Holding, poi nominata Geox Hol-
ding.

A controllarla sono sempre i Moret-
ti Polegato, che nel frattempo continua-

no a vendere più dell’80% delle loro
scarpe agli italiani, ma hanno la produ-
zione in Romania. In Olanda, paese a
fiscalità privilegiata, hanno trasferito il
marchio e i brevetti Geox, che poi han-
no ripreso in affitto: così che ogni anno
versano alla loro controllata, che non
paga tasse, diritti di royalties. I quali, in
base alla legislazione vigente, passano
per un costo, e dunque sono fiscalmen-
te deducibili, anche se si tratta di una
partita di giro. Ma non basta. Perché
alla fine del 2001 si registra un’altra ca-
priola. Con un aumento di capitale, la
controllante italiana si fonde con la con-
trollata olandese. E’ un’operazione sen-
za denaro, solo con l’emissione di azio-
ni, ma che comporta il ritorno in Italia
dei marchi e brevetti della Geox, che
all’epoca vengono valutati 223 milioni
di euro. E il bene così acquisito, rappre-
senta un costo molto più deducibile del-

le royalties, e infatti sarà ammortizzato
fino al 2011. Con il risultato che nel
2001 la Geox verserà al Fisco 2,3 milioni
di euro su un reddito di 147 milioni,
con un’aliquota dell’1,6%; il 2002 lo pas-
serà esentasse; nel 2003 pagherà 3 milio-
ni di imposte su un giro d’affari di 254
milioni (1,2%). Nel primo semestre del
2004 il carico fiscale è aumentato, arri-
vando ad un’aliquota del 4,5%; ma nel
frattempo, in poco più di tre anni, la
Geox ha messo sotto il materasso ben
85 milioni di profitti netti. Denari che
hanno creato nuova occupazione: nello
stesso periodo, infatti, l’azienda trevigia-
na ha aumentato il suo organico in Ita-
lia di ben 174 addetti (da 259 a 433),
mentre i dipendenti delle controllate
estere sono quasi raddoppiati a duemila
unità. Evidentemente per uno sforzo
maggiore, occorrono ulteriori sgravi fi-
scali, come chiede Montezemolo.
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NUOVO MERCATO

I CAMBI

1 euro 1,2856 dollari -0,002
1 euro 136,5100 yen -0,130
1 euro 0,6977 sterline +0,001
1 euro 1,5316 fra. svi. +0,001
1 euro 7,4334 cor. danese +0,000
1 euro 31,4550 cor. ceca -0,026
1 euro 15,6466 cor. estone +0,000
1 euro 8,1790 cor. norvegese +0,025
1 euro 9,1080 cor. svedese +0,029
1 euro 1,6967 dol. australiano -0,002
1 euro 1,5507 dol. canadese +0,000
1 euro 1,8614 dol. neozelandese -0,002
1 euro 245,6500 fior. ungherese +0,210
1 euro 0,5769 lira cipriota +0,000
1 euro 239,8000 tallero sloveno -0,010
1 euro 4,2904 zloty pol. -0,024

BOT
Bot a 3 mesi  99,79 1,85
Bot a 12 mesi  97,96 1,96

Mario Moretti Polegato Foto di Giglia/Ansa

14 sabato 6 novembre 2004economia e lavoro


