
DECOLLO L’offerta sarebbe pronta, un eu-

ro per ogni azione di Alitalia, il compratore pu-

re, Carlo De Benedetti e la sua Management

& Capitali. Il mercato scommette pesante-

mente sul destino del

vettore italiano. Ieri in

soli 15 minuti il valore

delle azioni è salito

da 0,92 euro fino a quota 0,99.
Una brusca impennata, oltre il
+9%. Un’accelerazione anomala
cheha spinto laConsob avederci
chiaro anche se poi il rialzo è sta-
to solo del6,44%, adun prezzo di
riferimento di 0,97 euro.
Management&Capitali, chepar-
tecipaallagaraincordataconCer-
berus European Investments, Elq
Investors e Lefinalc, replica ai ru-
morsconunnocomment:«Dire-
moquello che dobbiamo dire en-
tro il 16 aprile come da bando»,
indicano dalla società, riferendo-

sialla scadenzaprevistaper lapre-
sentazione delle prime offerte
non vincolanti.
Oltre alla presunta offerta alla ba-
se del rialzo ci potrebbero essere
altri fattori. I buonidati di traffico
registrati da Alitalia nei primi due
mesidel2007,peresempio.El’at-
tenzione dei mercati sul settore
del turismo e del trasporto aereo,
dopo che il primo tour operator
europeo, la tedesca Tui, ha an-
nunciato l’acquisizionedell'ingle-
se First Choice. Più verosimile
l’ipotesi di un aggiustamento del-
le quote dei fondi presenti nel-
l’azionariato, che avrebbe potuto
scatenare una ondata di acquisti
su un titolo su cui in questa fase
c’è forte attenzione speculativa.
Resta il buio sui conti 2006, in at-
tesa di indicazioni ufficiali dopo
il ripetersi di indiscrezioni sul ri-

schio di pesanti perdite e svaluta-
zioni. Anche su questo tema è al-
ta l’attenzione della Consob, ma
dapartedella Commissione divi-
gilanza ci sarebbe anche la consa-
pevolezza della necessità di dare
più tempo al nuovo cda, al verti-
ce della compagnia da meno di
un mese (dal 22 febbraio). Prime
importanti informazioni arrive-
ranno venerdì prossimo, il 23
marzo, quando il cda della com-
pagnia si riunirà per chiudere i
conti del quarto trimestre del
2006. Ci vorrà più tempo per la
chiusuradelbilancioannuale, slit-
tatadiquasiduemesi,dal29mar-
zo al 23 maggio.
Una scelta diversa da quella del
precedente consiglio di ammini-
strazione, che aveva deciso di av-
valersi della possibilità di non
pubblicare la quarta trimestrale
anticipando la data per la chiusu-
ra del bilancio. Intanto la scaden-
za per la pubblicazione della tri-
mestraleè scaduta:unacircostan-
za che potrebbe costare alla com-
pagnia una multa della Consob
tra 5mila e 500mila euro. «Il fatto
che i dati del bilancio continuino
a non essere resi noti ci preoccu-
pae causa unasorta di alternativa
del diavolo», osserva il senatore

dell’UlivoPaoloBrutti: il rinvio,ri-
leva,«puòaverecomeconseguen-
zache icompetitori,messi incon-
dizione di non conoscere i conti
reali e nel timore che essi siano
peggiori delle attese, presentino

offerte basse. D'altra parte, se i
contivengono resinoti e le perdi-
te fossero maggiori del previsto,
la borsa penalizzerebbe il titolo e
lo stato incasserebbe meno».
 ro.ro.

Apparesemprepiùcomplicato tro-
vare una soluzione rapida e con-
vincente per il futuro assetto azio-
nario di Telecom Italia. Per scin-
dere il destino di Marco Tronchet-
ti Provera dal gruppo presieduto
daGuidoRossigli sforzidelleban-
che coinvolte nel progetto sono
continui ma per il momento sen-
za risultati. Questioni di prezzo,
di tempi, di cordate in formazio-
ne. Inpiù il sistemabancariosi in-
terrogasuqualeassetto,qualema-
nagementequalistrategiedovran-
no caratterizzare la nuova stagio-
ne di Telecom.
Per le banche, in particolare Inte-
sa-SanPaolo e Capitalia, non è
certo uno scherzo aprire questo
nuovo fronte. In questo ambito,
forseper capireanchechearia tira

nel sistema industriale, nei giorni
scorsi le banche avrebbero sonda-
toRobertoColaninno,attualepro-
prietario della Piaggio e già guida
di Telecom Italia tra il 1999 e il
2001 dopo il successo dell’opa
lanciatadaOlivetti.Nientedi cla-
moroso, per ora. Scambio di opi-
nioni. Un semplice sondaggio, e
poi si vedrà. Qualche banchiere
avrebbe chiesto a
Colaninno se ha
qualche idea su
Telecom e su co-
me si potrebbe re-
alizzareunasvol-
ta. Colaninno,
che fu costretto a
lasciare la guida
di Telecom nel-
l’estate del 2001

per la decisione dei suoi soci di al-
lora di vendere e dopo un paio di
avvisi di garanzia finiti poi con
l’archiviazione, è impegnatissi-
mo nelle sue attività ed è molto
difficilechepossacambiarecaval-
lo. Ma probabilmente gli ha fatto
piacere che qualcuno si sia ricor-
dato della sua esperienza in Tele-
com. D’altra parte Colaninno go-

dediungrandecreditopresso Inte-
sa e anche in Capitalia, dove po-
chi giorni fa è riuscito a ricompor-
re loscontro tra ilpresidenteCesa-
re Geronzi e l’amministratore de-
legato Matteo Arpe. Questo inte-
resse delle banche conferma il
buonmomentodiColaninno:an-
che Carlo De Benedetti, che ebbe
qualche contrasto con l’industria-
lediMantova, loha invitatoper il
22marzoaRomaaunsuoconve-
gno sull’impresa. Intanto su Tele-
comregna l’incertezza: il titoloha
ceduto il 2% ed è saltato l’incon-
tro trasindacati eGuidoRossipre-
vistopergiovedì. IlministroD’Ale-
ma, infine,hadettoche«lavendi-
tadiTim Brasile sarebbe stata un
grandeerrore, èunagrandeoppor-
tunità, uno straordinario assett».

ECONOMIA & LAVORO

D’Alema:
«La vendita
di Tim Brasile
sarebbe stato
un grande errore»

Non solo l’arte e la letteratura.Anche l’economiapuòatti-
rare grandi folle, almeno in caso di eventi d’alto valore scientifi-
co,mapresentati inunavestepiù accattivantedel seminarioac-
cademico. Dopo il successo decretato l’anno scorso da oltre
50milapartecipanti, ilFestivaldell’EconomiadiTrentotornaco-
sì per la seconda edizione dal 30 maggio al 3 giugno. «Capitale
umano, capitale sociale» è il tema che verrà affrontato dagli stu-
diosi invitati all’appuntamento di Trento, promosso dalla Pro-
vincia autonoma, dal Comune e dall’Università del capoluogo
trentinoe organizzato dal Sole 24 Oree gli editoriLaterza, con il
coordinamentoscientificodi Tito Boeri: «Il Festival non si rivol-
ge solo agli addetti ai lavori, maad un pubblicovariegato di gio-
vani e di persone che non hanno studiato economia. Vorrem-
mo stimolare l’attuale classe dirigente e, perchè no, contribuire
alla formazionediquella futura».Molti, infatti, ipoliticichepar-
teciperannoai foruminprogramma,acominciaredalpresiden-
tedelconsiglio,RomanoProdi, chesiconfronteràcongliecono-
mistide lavoce.infoper fare il bilanciodiunanno digoverno.Si
parlerà di università con il ministro Fabio Mussi, di liberalizza-
zioni con Pierluigi Bersani e della riforma del pubblico impiego
con Luigi Nicolais e il segretario Cgil Carlo Podda. Ad aprire i la-
vori sarà Partha Dasgupta, docente dell’università di Cambrid-
ge, a chiuderli il premio Nobel Gary Becker. Nel mezzo incontri
e lezioni con, tra gli altri, Philippe Aghion (Harvard University),
Daniel Cohen (Ecole Normale Superieure di Parigi), Ester Duflo
(Mit), StefanoRodotàe IlvoDiamanti. Mainsponsor dell’inizia-
tiva sono Intesa Sanpaolo, Gioco del Lotto e Vodafone.
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LE MANOVRE Il sistema creditizio fa fatica a trovare una soluzione per il nuovo assetto del gruppo

Telecom, le banche sondano Colaninno

FESTIVAL DELL’ECONOMIA
A Trento giovani economisti a confronto con Prodi
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