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Cheper i fondi comuni, attanaglia-
ti piùdialtri prodottid’investimen-
to dalla crisi finanziaria in atto, tiri
da tempouna gran brutta aria non
è certo una sorpresa. Eppure a ve-
derli buttati lì, nerosubianco, i da-
ti relativi all’anno appena conclu-
so, non si può non rimanere im-
pressionati: il consuntivo del
2008, infatti, è catastrofico...
Secondo le stimeprovvisoriedif-

fuse da Assogestioni l'anno si è
chiuso con riscatti per 140 miliar-
di di euro e un patrimonio attesta-
to a quota 409 miliardi. E per dire
che il peggio è passatononpuòba-
stare certo il dato relativo adicem-
bre, quando i deflussi sono risulta-
ti «leggermente inferiori» alla me-
dia deimesi precedenti, con un to-
tale di 9miliardi. Ed anche in que-
st’ultimomese l'interessedei sotto-
scrittori si è principalmente rivolto
ai prodotti Bilanciati e Azionari,
che limitano il rosso rispettivamen-
te a 225 e 437 milioni.
Ed ancora, a fine 2008 il patri-

monio dei fondi Bilanciati si assesta
provvisoriamente a quota 18,9 mi-
liardi (4,6% del patrimonio com-
plessivo), mentre quello dei fondi
Azionari è pari a 69,8miliardi (17%
del totale investito in fondi aperti).
Nel corsodell'anno i fondiBilanciati
hannoregistratodeflussi complessi-
vi per 8,7 miliardi di euro, mentre i
riscatti per i prodotti Azionari am-
montano a 29,5 miliardi.
Crescono, rispetto a novembre, i

deflussi per i fondi Flessibili, che in

tutto il mese di dicembre registrano
riscattiper1,2miliardi di euro. Ilda-
to provvisorio da inizio anno è -17
miliardi e il patrimonio, con i suoi
52,7 miliardi, vale circa il 13% del
totale. I fondi di Liquidità si presen-
tano all'appuntamento di fine mese
con riscatti in crescita e pari a 2,1
miliardi di euro (poco più di 11 mi-
liardi in tutto l'anno). Sulla base dei
dati rilevati dall'associazione, il pa-
trimoniodella categoria, equivalen-
te al 21%del totale, vale a fine anno

86,5 miliardi di euro.
Situazionestabileper i fondiHe-

dge,per i quali si registranodeflus-
si per oltre 2,1 miliardi, dato in li-
nea con il mese di novembre. Nel
corso dell'anno i riscatti sono arri-
vati a sfiorare la soglia dei 8,3 mi-
liari. Il patrimonio, pari a circa
21,5 miliardi, è equivalente al
5,3%dellemassedei fondi.Laclas-
sifica si chiudecon iprodottiObbli-
gazionari che continuano ad esse-
re la categoria maggiormente col-
pita dai riscatti: 2,8 miliardi a di-
cembre e 65,7 dall'inizio dell'an-
no. A fine 2008 il patrimonio degli
obbligazionari quota così 160 mi-
liardi, il 39% del totale.

«I fondi comuni, gestiti dal car-
tello bancario - è la dura presa di
posizione dell’Adusbef - hanno di-
strutto il risparmio, bisogna fuggi-
re in tempo per salvare i propri ri-
sparmi dalle grinfie dei banchieri.
In dieci anni rendimenti inferiori
deiBot e battaglia persa anche con
il Tfr lasciato in azienda che ha re-
so il doppio, nonché un peso nella
composizione del capitale aziona-
rio nazionale in netto declino».
Tutti dati per cui l'associazione

incolpa esplicitamente le gestioni
dei fondi: «I rendimenti, tutti al di
sotto dei benchmark di riferimen-
to, dovrebbero indurre i gestori a
doverose dimissioni di massa».❖
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p Pessimo 2008 con riscatti per 140 miliardi di euro, affondano tutte le tipologie di prodotto

p L’Adusbef accusa: gestioni disastrose, guadagni inferiori ai Bot e ai Tfr lasciati in azienda

Rimane generalizzata
la tendenza a un calo
dei rendimenti

I dati forniti da Assogestioni
delineano un 2008 disastroso
per i fondi comuni con riscatti
pari a 140miliardi di euro.Ma-
le tutte le tipologie: Bilanciati,
Azionari, Flessibili, Liquidità,
Hedge e Obbligazionari.
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Risparmiatori in fuga
dai fondi d’investimento
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